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Cap nhat KQKD nganh Ngan hang 6 thang dau nam 2026: Nguén thu
c6t 16i cai thién, da giam NIM thu hep, can trong vé&i chat lwong tai san

Loi nhuan trwdc thué ctia 27 ngan hang niém yét trong pham vi phan tich clia chung t6i tdng 19.6% svck trong 6
thang dau ndm 2026, dwoc hé tre béi thu nhap 13i thuan, sw phuc hdi manh mé cia thu nhap dich vu va kiém soat
tbt chi phi hoat dong. Nhin chung, két qua tich cuc dién ra trén dién rong véi 22/27 ngan hang ghi nhan murc tang
trwdng dwong, mac du sw phan héa van tiép dién va tap trung chd yéu & nhdm ngan hang quy mé vira va nhd.
Cac xu huéng dang chu y bao gém:

Tin dung ting trwvéng manh va tiép tuc phan héa: Téng truwdng tin dung dat 7.7% ké tir dau nam, thap
hon mirc 9.9% cung ky nam 2025, nhwng cao hon binh quan 6.9% giai doan 2023 — 2025. Tang truwdng
tap trung chd yéu tai nhém NHTMCP quy mé 16n, dan dau bdi VPB, HDB, TCB va MBB. Nhu cau tin dung
tiép tuc nghiéng vé khach hang doanh nghiép va cho vay trung dai han, trong khi tin dung ban 1é phuc héi
ch&m hon.

Da giam NIM thu hep dan nhwng tin hiéu phuc héi chwa rd rét: NIM gidm 5 diém co ban so véi cudi
nam truéc xudng 3.02%, nhwng mirc d6 gidm da thu hep con 2 diém co ban trong Q2.2026. Loi suét cho
vay cai thién khi cac khoan vay mua nha hét thoi gian wu dai dwoc tai dinh gia tét hon, déng thei tin dung
trung dai han tiép tuc tdng nhanh hon tin dung ngan han. Tuy vay, mé&t bang lai suét huy déng cao, canh
tranh gira cac ngan hang va viéc gidm lai suét cho vay dé hé tro nén kinh té van khién NIM kho phuc hdi
rd rét trong ntra cudi ndm 2026.

Cac ngan hang tich cwc da dang héa nguén vén trong béi canh nhu cau vén ting manh: Tang
trwdng tién glri khach hang dat 5.5%, trong khi quy mé phat hanh gidy t& cé gia tdng manh 16.7% ké tiy
dau nadm da bu d&p phan nao chénh léch gitra tdng trwdng tin dung va huy déng. Béng thei mot sé ngan
hang (VPB, HDB) d3 ting cwdng tiép can ngudn vén québc té.

Thu nhap HD dich vu tré thanh diém sang cta lgi nhuan: Téng thu nhap hoat dong tang 17.1% svck,
dwoc hd tro bdi thu nhap 1ai thuan (+16.8%) va déc biét la thu nhap tir HD dich vu phuc héi 4n tuwong
(+58%). Nguworc lai, thu tir kinh doanh ngoai héi va chirng khoan gidm manh do diéu kién thi trwéng khéng
thuan loi. Thu tir cac hoat déng khong cbt 16i khac (chi yéu thu hdi no' xu da xi ly) van téng trwdng tich
cuwc (+31% svck).

Chat lwong tai san suy giam va bd dém dw phong thu hep: ty 1& no x4u toan nganh tang 1én 2.01% tw
1.86%, no nhédm 2 tang 1&n 1.38% t& 1.16% cudi ndm 2025. No' x4u va ng’ nhém 2 téng tap trung nhiéu
hon tai nhém NHTM quéc doanh va NHTMCP quy mé I&n. Trong khi d6, LLR gidm tir 83% xubng 79%,
khién ap lwc trich lap dw phong cé thé gia tang trong niva cudi nam 2026 néu xu hwéng hinh thanh no xau
tiép tuc gia tang.

Chi phi hoat dong tiép tuc dworc kiém soat tot: CIR gidm tir 32.1% cudi ndm 2025 xudng con 31.1%,
qua dé hé tro dang ké cho tang trudng loi nhuan bén canh cac nguén thu khac dang cai thién.
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Tin dung tang trirdng manh, dong lwc ngay cang tap trung vao ngan hang Ié&n va phan
khuc khach hang doanh nghiép

Tang trwdng tin dung toan hé théng dat 7.7% ké tir dau nam, thap hon mirc 9.9% trong 6 thang dau nam 2025.
Mirc dd phan héa vé tang trwdng tin dung van tiép dién, véi nhém NHTMCP quy mé 16n tiép tuc tdng vuort troi
(+13.7%) va tap trung tai cac ngan hang VPB (+23.2%), HDB (+21.8%), TCB (+15.2%) va MBB (+13.2%)

Co cAu tin dung theo nganh nghé, nhu cau tiép tuc tap trung & cac linh vuc 1a déng lwc truyén théng bao gébm
thwong mai, san xuét, xay dwng, kinh doanh b4t déng san va dich vu tai chinh. Tin dung xay dwng duy tri gia tdng
dang ké tai nhiéu ngan hang, dwoc thic ddy béi nhu cau tai tro' cac dw an ha tang, ndi bat 1a TCB, VIB va VAB véi
mirc tang trwdng 1an lwot 56.3%, 41.9% va 39.6% so va&i cudi ndm 2025. O linh vie kinh doanh bat dong sén,
chién lwoc cho vay gitra cac ngan hang cé sw phan héa: MBB, VPB, TPB va VIB tiép tuc tang tbc manh mé cho
vay Iinh vc nay véi mirc ting lan lwot 38.2%, 42.6%, 54.5% va 57.9%, trong khi SHB (+8.1%) va TCB (+2.6%)
tang trwdng cham lai. Tuy vay, xét trén pham vi 13 ngan hang da coéng b chi tiét sé liéu, tin dung kinh doanh b4t
doéng san tadng manh 21% ké tlr ddu ndm, trong khi cho vay mua nha cé sw chirng lai, phan anh nhu ciu vén tiép
tuc tap trung & cac chi dau tw/kinh doanh hon 1a nhu cau & thue. Cho vay nganh dich vu tai chinh (cha yéu tai cac
cong ty chirng khoan) ciing ghi nhan mirc ting trwdng an twong tai LPB (+201%), SHB (+166%), MBB (+40.2%).

Nhu c4u tin dung tiép tuc cé sw thién léch gitra ky han vay va phan khuac khach hang. Tin dung trung va dai han
tiép tuc ting trwdng vwot tréi hon han so véi tin dung ngan han quy the 5 lién tiép. Liy ké 6 thang dau nam, dw no
cho vay trung va dai han tang 11.1%, trong khi tdng trwdng tin dung ngan han & mac 6.9%. Diéu nay da goép phan
han ché da giam NIM tai cac ngan hang trong béi canh chi phi vén tdng. Theo phan khuc khach hang, tang trwéng
tin dung tiép tuc dwoc dan dat chi yéu béi khach hang doanh nghiép, dac biét 1a nhém doanh nghiép I&n va FDI,
trong khi nhu cau ban I1& van phuc hdi twong ddi cham. Mot trong nhirng nguyén nhan dén tr méng cho vay mua
nha cé su ting trwdng cham lai khi 1ai suét vay mua nha tdng manh (hién phd bién & ving 12 — 15%/n&m), trong
khi ngudn cung cdn hd vira tui tién con han ché trong niva dau ndm 2026.

Bi€u d6 1. Tang trudng tin dung so véi dau nam, toan [ Biéu d6 2. Tang trudng tin dung so véi dau nam, theo
hé thdng ngan hang nhém ngan hang
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l Biéu d6 3. Tang trudng tin dung 6 thang dau nam, 27 ngan hang niém yét
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Bi€u dé 4. Tang trudng tin dung so véi dau nam theo [l Biéu d6 5. Tang trudng tin dung theo ky han, téng hop
phan khuc khach hang, mot sé ngan hang 27 ngan hang niém yét
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Chét lwong tai san va bé dém dw phong suy giam

Ty lé ng xAu tai 27 ngan hang niém yét tang nhe tir 1.86% cudi nam 2025 lén 2.01% cubi Q2.2026, twong dwong
tang 15 diém co ban, nhwng gan nhw di ngang so véi Q1.2026 (2%). Xét theo quy md, no x&u tang 17.5% trong 6
thang dau ndm, gan gép doi téc do tang 9% cla dw no tin dung. Dién bién no x4u cé xu hwéng phan héa gitra cac
nhém ngan hang, véi mirc tdng chi yéu tai cac ngan hang quéc doanh va NHTMCP quy mé 16n, lan lwot tang 18
va 13 diém co ban so v&i cubi ndm 2025. Trong d6, STB (+113 diém co ban), BID (+36 diém co ban) va HDB (+35
diém co ban) 1a cac ngan hang dan dau vé murc tang ty 1& no x4u.

DPang chu y, ng nhém 2 — chi bao sém clia no xau — ciing tiép tuc gia tang. Ty I& no nhédm 2 tang 22 diém co ban
s0 v&i cudi nam truérc, 1én 1.38% trong Q2.2026. Ap lwc chi yéu tap trung tai nhém NHTMCP quy mé Ién, trong
d6 STB va HDB ghi nhan mrc tdng manh nhét, 1an lwot 191 va 126 diém co ban. Theo quan diém cla ching toi,
dién bién ng x4u va no nhdém 2 tang tap trung tai cac ngan hang c6 danh muc cho vay phan tan/chuyén cho vay
ban |é va doanh nghiép SME phan anh: (1) bbi cdnh kinh doanh con nhiéu kho khan, dac biét déi véi cac doanh
nghiép quy md nhd va vira, (2) cau tiéu dung chwa phuc hdi hoan toan trong bbi canh mét bang I4i suét tang cao.

Bo dém dw phong tiép tuc thu hep, véi ty 1& bao phl no x4u (LLR) gidm con 79% trong Q2.2026 tir 83% cudi ndm
2025. Mirc gidm tap trung chi yéu tai cac ngan hang qubc doanh, trong khi phan I&n cac ngan hang con lai twong
ddi 6n dinh. BID va CTG ghi nhan mirc gidm LLR dang ké, 1an lwot tr khodng 100% xudng 76% va tir 159% xudng
134%. Dang chu y, chi phi tin dung van duy tri quanh 1.1% trong bdi cdnh ng xau va ng' nhém 2 gia téng, khién ty
|&é bao phl no x4u tiép tuc suy gidm.

l Biéu do6 6. Dién bién chat lugng tai san, téng hgp 27 ngan hang niém yét
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Bi€u d6 7. Ty Ié hinh thanh no xau méi so véi chi phi tin | Biéu d6 8. Quy md du phong va ty lé LLR, téng hop 27
dung (truot 4 quy), tong hop 27 ngan hang niém yét ngan hang niém yét
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DPa giam NIM thu hep dan khi loi suat cho vay cai thién, nhwng chi phi von van gay ap lwc

NIM (trwot 4 quy) clia 27 ngan hang niém yét giam nhe 5 diém co ban so véi cubi ndm 2025 va giam 2 diém co
ban so véi quy trwde, xubng 3.02% cudi Q2.2026. Dang cha y, tdc d6 thu hep NIM da cham lai trong hai quy gan
day (so v&i mirc gidm binh quan khoang 9 diém co ban méi quy trong ndm 2025), phan anh kha ning NIM dang
tién gan ving day. Tuy vay, sw phan hda ciing xuét hién déi véi dién bién NIM toan nganh: ngoai tri¥ nhém NHTM
quéc doanh cai thién 8 diém co ban so véi cudi ndm truwéc, cac nhdm ngan hang con lai van ghi nhan NIM suy
giam, véi NHTMCP quy mé I1&n gidm 18 diém co ban, NHTMCP quy mé vira gidm 15 diém co ban va NHTMCP
quy mé nhd gidam 9 diém co ban so v&i cudi ndm trudc. Mot sé dién bién dang chu y tac dong dén NIM bao gbém:

e  Cai thién chénh léch lgi suét cho vay — chi phi huy déng tai nhém NHTM quéc doanh: la yéu té chinh giup NIM
nhém nay déo chiéu phuc héi trong nira ddu ndm 2026. Theo do, lgi suat cho vay ting 45 diém co ban, trong
khi chi phi huy déng chi tang 27 diém co ban so v&i cudi ndm trwéc. Ngwoc lai, mac du cac ngan hang con lai
cling ghi nhan loi suat cho vay cai thién, nhwng chi phi huy déng ting cao hon la nguyén nhan khién NIM cac
ngan hang nay van tiép tuc suy gidm. Diéu nay ham y hau hét cac ngan hang da phai ting cwdng huy dong
vé&i chi phi cao hon dé dap &ng nhu cau téng trwdng. Ngoai ra, loi thé vé quy mé CASA/tién givi ‘6n dinh’ da
gilip cac ngan hang québc doanh téng kha nang chéng chiu trwéc bién dong 1ai suat, tr d6 hd tro NIM.

e Céac khoan cho vay mua nha hét thoi han wu dai 1ai suat: Cac khoan vay mua nha hét thdi gian wu dai I4i suét
va chuyén sang lai suat tha ndi, véi mirc phd bién 12—15%/n&m, qua d6 gop phan gilp loi suat tai san tai
nhiéu ngan hang cai thién.

e Cac ngan hang tiép tuc tdi wu ty 1& LDR va dich chuyén co cau tin dung véi ky han cho vay dai hon dé hd tro
NIM: Trong pham vi 27 ngan hang niém yét, LDR diéu chinh tiép tuc ting Ién 101.2% tr mirc 100.7% cua
Q1.2026 va 99.1% cubi nam 2025. Ddng thei, dw no' cho vay trung va dai han tang 11.1% ké tr ddu nam, vuot
trdi hon mirc tdng 6.9% ctia dw ng cho vay ngan han. Nhirng yéu t6 nay da gitp cac ngan hang han ché da
thu hep cia NIM trong ntra dau nam 2026.

Nhin chung, méc du loi suat cho vay cai thién trén dién rong nhwng sw phuc hdi NIM chi tap trung & khéi quéc
doanh, trong khi cdc nhém ngan hang con lai van tiép tuc suy gidm trwdc ap lwc chi phi vén tang. Do dé, liéu NIM
c6 tiép tuc thu hep tbc dd gidm trong cac quy té¢i hay khéng van phu thudc cac bién sé dién bién chi phi vén, sw
canh tranh gitra cac ngan hang va mac do gidm lai suat dé hé tro nén kinh té. Trong béi cadnh cac yéu td nay chwa
kh&i sac rd nét tré lai, theo quan diém cla chung t6i, NIM nhiéu khd n&ng van chiu strc ép va tiép tuc dao dong vé
vung quanh 3.0% vao cudi nam nay.
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Bi€u dé 9. Dién bién NIM (truot 4 quy), téng hop 27 Biéu d6 10. Thay d6i ciia NIM so véi dau nam, theo
ngan hang niém yét nhom ngan hang
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l Biéu d6 11. Thay doi cta lgi suat cho vay va chi phi huy déng so véi dau nam, theo nhém ngan hang
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Thu nhap dich vu ting trwéng an twong, cac ngudn thu kinh doanh ngoai héi va chirng
khoan sut giam manh

Ldy ké 6 thang dau n&m, tdng thu thuan tir hoat ddng dich vu toan nganh dat 80.2 nghin ty ddng (tdng 58% so v&i
cung ky), tré thanh diém sang trong co ciu thu nhap. Tang trudng cé sw bién dong I&n trong toan nganh, véi mic
tang dot bién tai STB (+140% svck) nhé ngudn thu phi méi dén tir chién lwoc hop tac va phuc vu nhu ciu hé sinh
thai khach hang nhw thu chi hd, quan ly dong tién va phi L/C, va tai VIB (+294% svck) nhé thu tir dich vy thanh
toan tang bat thuwdng (+264% svck). Ngoai trir mot sd ngan hang quy mé nhé hon coé thu nhap HBD dich vu suy
gidm dang ké (nhw BVB -295% svck, EIB -80% svck), phan I&n cac ngan hang con lai déu ghi nhan tang trwdng
tich cwc va duoc hd tro bdi cac ngudn thu chinh nhw dich vu thanh toan, phi bdo hiém va thw tin dung.

Trai ngwoc véi dién bién tich cwe clia thu nhap dich vu, cac ngudn thu mang tinh thi trwéng chiu ap lwc dang ké
trong 6 thang dau nam 2026. Thu nhap kinh doanh ngoai hbi toan nganh gidm hon 27% svck trong bdi canh ty gia
USD/VND dao déng twong dbi 6n dinh (chi tdng 0.07% trong 6T.2026, theo NHNN). Dién bién nay trai nguwoc véi
nam 2024 va 2025, khi xu hwéng tdng manh cua ty gia da tao diéu kién thuan loi cho hoat ddng kinh doanh ngoai
héi cia cac ngan hang. Thu nhap tir mua ban ching khoan ciing sut gidm manh 77% svck, khi méi trwdng 13i suét
khong thuan lgi lam han ché kha nang hién thwc héa loi nhuan dau tw.

O chiéu ngwoc lai, thu tir cac hoat dong khac (chl yéu dén tlr thu hdi no xau da xdv ly) van 1a diém sang khi ghi
nhan tang trwdng 31% svck, chi yéu dén tlr mirc ting dét bién tai VCB (+171% svck). Néu loai triv khodn dét bién
nay, thu nhap khac toan nganh van tang khodng 13% svck, cho thdy hoat ddng thu héi no tiép tuc la ngudn hé tro
lgi nhu&n cac ngan hang.
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Bi€u d6 12. Dién bién thu thuan HP dich vy, téng hop [ Biéu d6 13. Dién bién thu thuan tir KD ngoai héi, chirng
27 ngan hang niém yét khoan va cac HD khac, téng hgp 27 ngan hang niém yét
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Nguén huy ddng cai thién trong Quy 2, nhwng ap lwc vé ngudn vén va chi phi vén ting
cao van la diém can theo doi

Tinh dén cudi Q2.2026, t&ng trwdng tin dung tai 27 ngan hang niém yét tiép tuc cao hon tién gvi, 1an lvot ting 9%
va 5.5% ké tir dadu ndm. Tuy vay, huy dong tir tién glri khach hang co sw cai thién trong Quy 2 khi ghi nhan murc
tang 4.8% so v&i quy trudc (so véi chi 0.6% trong Q1.2026), va gan bat kip v&i téc d6 tang cua tin dung (+5.5% so
v&i quy trwdc) trong bbi canh |4i suat tién guvi tiét kiem da tang thém 0.5% - 1.5% ké tir dau nam. Bén canh do, quy
mo phat hanh gidy t& co gia tang 16.7% ké tlr ddu ndm cling gép phan cai thién ngudn vén toan nganh. Néu tinh
ca kénh nay, tdng nguén huy dong tang 6.8% ké tlr ddu nam. Dang cha y, hoat ddng phat hanh cé xu hwéng dich
chuyén sang kénh ching chi tién g, trong khi quy mé phat hanh trai phiéu toan nganh gidm manh 38.6% svck khi
thanh khodn hé théng that chat, ddng thdi cac ngan hang than trong trong viéc vay nguén vén dai han véi 1ai sut
cao. Mét bang Iai suét chirng chi tién givi & mirc hdp dan hon, cao hon 2-3% so véi tién gl tiét kiém cung ky han,
da gitp chng chi tién gl tré thanh diém sang trong hoat ddng huy ddng vén tai nhiéu ngan hang trong 6 thang
dau ndm 2026. M&t khac, mdt sb ngan hang ciing chi dong tiép can vén qudc té& d& nham dang héa ngudn vén
trung va dai han, ndi bat bao gdm VPB (1.44 ty USD), HDB (721 triéu USD) théng qua tiéu chuan vé ESG/phat
trién bén virng.

Bi€u d6 14. Tang trudng tin dung va huy dong tai cuéi J| Biéu d6 15. Tang trudng cac cau phan nguén véon ké tir
Q2.2026, téng hgp 27 ngan hang niém yét dau nam, téng hop 27 ngan hang niém yét

15%

Phat hanh GTCG 16.7%

10%
No CP va NHNN

5% .
I Tién gtri va vay cac TCTD
0%

Tién glvi KH

10.6%

5.8%

5.5%

K& tlr d4u ndm So v&i quy trwdec
= Tin dung = Huy dong 0% 5% 10% 15%  20%
Nguén: S&I Ratings Nguén: S&! Ratings

Thanh khoan hé théng nhin chung van chiu strc ép trong 6T.2026, thé hién qua viéc lai suét lién ngan hang thudng
bién ddng manh va tang dot bién, ddng thoi 13i suét tién gri duy tri xu hwéng ting ké tir Q3.2025. Nhu cau tin
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dung clia nén kinh té tang nhanh d& ddy manh nhu ciu vén cla cac ngan hang, véi ty 1&é LDR diéu chinh tiép tuc
tang 1én 101.2% tai cudi Q2.2026, tir mirc 100.7% clia Q1.2026 va 99.1% cubi ndm 2025. Trong béi canh do, hd
tro' thanh khodn tir Kho bac nha nwéc va Ngan hang nha nwéc tiép tuc dat mire cao ky luc 961 nghin ty ddng, bao
gdm: (1) 716 nghin ty ddng tién gtri KBNN, (2) 245 nghin ty ddng bom rong tir nghiép vu OMO. & chiéu nguwoc lai,
boi thu ngan sach trong 6 thang dau nam 2026 ting vot Ién 419 nghin ty déng (so v&i cung ky nam 2025 la 227
nghin ty ddng), trong khi tién gtri Kho bac nha nuwéc tai cac ngan hang chi tdng thém 223 nghin ty déng, cho thay
mot lwgng Ién dong tién bi rat khdi ngan hang.

Trong ntra sau ndm 2026, ching téi ky vong tang trwdng huy dong sé tiép tuc dwoc cai thién khi méat bang 1ai suét
da ting cao, va dong tién co thé quay trd lai hé thdng khi gidi ngan dau tw cong téng téc vao cudi nam. Cac thay
ddi chinh sach dwoc ban hanh gan day, bao gdm Théng tw 25 (nang ty 1& vén ngan han cho vay trung dai han 1én
40% tir mirc 30%) va Quyét dinh 1743 (nang ty Ié tién glri KBNN dwoc tinh vao LDR lén 50% tlr mirc 20%) cling
gilip gidam &p lwc dap (rng yéu cau vé thanh khodn. Mac du vay, ap lwc vé nhu cau vén dai han van tiép dién trong
bdi canh cac dw &n ha tang trong diém qudc gia bwéc vao giai doan dau tu tiép theo.

Mat bang lai suat huy dong cé thé tiép tuc neo cao, qua dé hé tro ting trwdng tién giri nhung ddng thdi han ché
dw dia gidm chi phi vén ctia cac ngan hang. O chiéu tich cwc, ap lwc ty gia da ha nhiét trong thoi gian gan day, mot
phan nhd ciu ngoai té trén thi trwong tw do gidm khi cac hoat dong lién quan dén vang, tién dién t dwoc kiém
soat chat hon. Néu xu hwéng ty gia ha nhiét tiép dién, NHNN sé& c6 thém dw dia diéu hanh trong nira cudi ndm,
dac biét la viéc tiép tuc mé rong hé tro thanh khodn va qua dé hd tro 13i suat. Day sé la tin hiéu quan trong va can
dwoc theo dbi trong nhirng thang téi, theo quan diém cla chung toi.

I Bi€u d6 16. Dién bién ty |é LDR diéu chinh, téng hop

27 ngan hang niém yét
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Ghi chi: LDR diéu chinh = Téng tin dung / (Tién gtvi ctia khach hang
+ Phat hanh gidy to c6 gia). Nguén: S&I Ratings

I Bi€u d6 18. Khai luong luu hanh OMO (nghin ty)
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Nguén: S&I Ratings

Bi€u d6 17. Dién bién lai suat lién ngan hang ky han qua
dem (%)
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Nguén: S&! Ratings

Biéu d6 19. S6 du tién gliri Kho bac nha nudc tai 4 ngan
hang quéc doanh (nghin ty)
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Nguén: S&! Ratings
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Céap nhat nganh Ngéan hang

Sel Rating S4 Thédng 8/2026

Loi nhuéan tang trwwéng tich cwe, phan héa tap trung & cac ngan hang vira va nhé

Tang trwdng tdng thu nhap hoat déng toan nganh 6T.2026 dat 17.1% svck, cai thién dang ké so v&i mirc 10.7%
clia cung ky nam 2025, nhé dong lwe chinh tlr thu nhap 1ai thuan ting 16.8% svck (cung ky chi tang 7.5%) va thu
nhap tr hoat ddng dich vu phuc héi manh mé (+58% svck). Trong khi d9, thu tir cac hoat kinh doanh ngoai héi va
chirng khoan, gidm 8.1% svck trong béi canh dién bién thi trweng khong thuan loi.

Loi nhuan trwdc thué toan nganh trong 6 thang dau nam tang 19.6% svck, cao hon toc do tang ctia tdng thu nhap
hoat déng, nh& cac ngan hang tiép tuc kiém soat tbt chi phi hoat dong. Theo dé, ty 1é CIR (trwot 4 quy) gidm tiy
32.1% cubi Q4.2025 xubng 31.1% trong Q2.2026. Dién bién nay cho thay hiéu qua hoat dong tiép tuc dwoc cai
thién, qua doé hé tro' loi nhuan cac ngan hang trong bdi canh NIM van con chiju ap lyc.

Tang trwdng loi nhuan cé sy phan hda, chd yéu xuét hién tai cac ngan hang quy mé vira va nhd. Trong d6, mot sb
ngan hang nhw BVB (+486% svck), ABB (+109% svck), VBB (+83% svck) ghi nhan tang trwdng lgi nhuan manh
nhéat chl yéu nhe cac ngudn thu khong cét 16i ting dét bién, trong khi lgi nhuan lai sut gidam dang ké tai SGB (-72%
svck), SSB (-55% svck), EIB (-54% svck) va STB (-44% svck) do chi phi dw phong tang manh.

I Biéu d6 20. Tang trudng svck cac cau phan tdng thu I Biéu do 21. Ty lé CIR (truot 4 quy), theo nhém ngan
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Nguén: S&I Ratings Nguén: S&! Ratings

l Biéu d6 22. So sanh tang truéng LNTT 6 thang dau nam svck, 27 ngan hang niém yét
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Ngudn: S&I Ratings
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Phu luc. Danh sach phan loai cac ngan hang

Phan loai

Tén ngan hang

1 BID Ngan Hang Thwong Mai C4 Phan Dau Tw Va Phat Trién Viét Nam NHTM Quéc doanh
2 CTG Ngan Hang Thuwong Mai Cé Phan Céng Thwong Viét Nam NHTM Quéc doanh
3 VCB Ngan Hang Thuwong Mai Co Phan Ngoai Thwong Viét Nam NHTM Quéc doanh
4 ACB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan A Chau NHTMCP Lén
5 HDB Ngan hang Thwong Mai Cé Phan Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh NHTMCP Lén
6 MBB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Quan Doi NHTMCP Lén
7 SHB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha Noi NHTMCP Lén
8 STB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Sai Gon Tai Loc NHTMCP Lén
9 TCB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Ky Thwong Viét Nam NHTMCP Lén
10 VPB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Viét Nam Thinh Vwong NHTMCP Lén
11 EIB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Xuat Nhap Khau Viét Nam NHTMCP Vira
12 LPB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Loc Phat Viét Nam NHTMCP Vira
13 MSB Ngan Hang Thuwong Mai Co Phan Hang Hai Viét Nam NHTMCP Vira
14 NAB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Nam A NHTMCP Vira
15 OCB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Phuong Déng NHTMCP Vira
16 SSB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Béng Nam A NHTMCP Vira
17 TPB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Tién Phong NHTMCP Vira
18 VIB Ngan Hang Thuwong Mai Co Phan Quéc Té Viét Nam NHTMCP Vira
19 ABB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan An Binh NHTMCP Nhé
20 BAB Ngan hang Thwong Mai C4 Phan Bic A NHTMCP Nho
21 BVB Ngan Hang Thuwong Mai Cé Phan Ban Viét NHTMCP Nho
22 KLB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Kién Long NHTMCP Nho
23 NVB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Quéc Dan NHTMCP Nho
24 PGB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Thinh Vwong Va Phat Trién NHTMCP Nhé
25 SGB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Sai Gon Céng Thwong NHTMCP Nho
26 VAB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Viét A NHTMCP Nho
27 VBB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Viét Nam Thwong Tin NHTMCP Nho
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Cong ty Cb phan Xép hang Tin nhiém S&I
S6 1C Ngb Quyén, Phwong Ly Thai T6, Hoan Kiém, Ha Noi
Pién Thoai: 024 3208 1356

Mién trir trach nhiém

B4t ky hanh vi sao chép, chinh stra, tai ban truyén tai, phan phéi lai, duwdi bat ky hinh thtrc va cach thirc nao, dbi v&i toan bd hodc moét phan
noi dung trong bao cao hoéc thong tin xép hang tin nhiém déu bj nghiém c&m, néu khong cé sy cho phép trudc b&ng van ban cua S&l Ratings.
Két qua xép hang tin nhiém va cac danh gia trong bao cao la y kién tham khao, khong phai 1a khuyé&n nghi d& mua, ban hodc ndm gir chirng
khoan, céng cu no' hodc bét ky quyet dinh dau tw ndo. Trong moi trwdng hop, S&I Ratings sé khong chiu trach nhiém déi voi bat ky thiét hai
hoac hau qua nao tir viéc ra quyét dinh dau tw, truc tiép hodc gian tiép lién quan viéc str dung thong tin trong bao cao. D liéu phan tich dwoc
thu thap tlr t6 chirc phat hanh va cac ngudn khac ma S&I Ratings cho rang chinh xac va dang tin cay. Tuy nhién, cé thé xay ra nhirng sai sot
lién quan dén con ngudi va/hodc may moéc trong viéc thu thap, S&l Ratings khéng dam bao tinh chinh xac, déy da hodc kip thoi clia bat ky
thong tin nao va sé& khong chiu trach nhiém cho bat ky mat mat hodc thiét hai nao phat sinh tir cac div liéu trén. Két qua xép hang co thé thay
ddi, thu hdi hodc hét hiéu luc do cac thdng tin lién quan dén trién vong clia té chirc phat hanh va/hodc vi nhidu yéu té khac. TAt ca thdng tin
m&i nhét lién quan dén két qua xép hang va phwong phap danh gia cé thé tim thay tai Website www.sniratings.com.vn.
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