Céap nhat nganh Ngan hang

S¢l Ratin g S’ Théng 6/2026

Cap nhat cac stra déi, thay thé Thong tw 22: hé tro ting trvdng
trong ngan han, hwéng téi Basel 11l vé dai han

Ngay 22 thang 6 ndm 2026, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) chinh thire ban hanh Théng tw 25/2026 stra déi Théng tw
22 v6i trong tdm n&i 1dng mot sb ty 1& bdo ddm an toan ddi véi cac ngan hang. Theo dé, ty 1& vén ngan han cho vay
trung va dai han dwoc nang tir 30% lén 40%, dong thei trao quyén cho NHNN linh hoat diéu chinh ty trong tién g
KBNN dworc tinh vao ty 1& LDR (so v&i mirc ¢b dinh 20% tién glri KBNN tai Thong tw 08/2026). Cac diéu chinh nay
duwoc dwa ra trong bdi canh Viét Nam dang ddy manh dau tw ha tAng véi nhidu dw an quy mé Ién, kéo theo nhu cau
vdn trung va dai han cla nén kinh té tang manh, trong khi do, ap lwc huy déng vén ctia hé théng ngan hang van dai
déng. Viéc ban hanh Théng tw 25 cé thé gilp cac ngan hang gidm ap lwc huy dong vén trung va dai han, qua d6 gop
phan ha nhiét canh tranh I4i suét trong hé thdng.

Dang chu y, dy thdo thay thé Thong tw 22 dwoc NHNN lay y kién truwéc d6 lai hwéng dén muc tiéu dai han hon, véi
trong tdm ap dung cac chuan muwc quan tri thanh khoan, ngudn vén theo tinh than Basel Ill. Bén canh ba chi tiéu cbt
I6i cGia Basel |1l gdm ty I& kha nang chi tra (LCR), ty & ngudn vén &n dinh rong (NSFR) va ty 1& don bay (LEV), Dy
thao con bé sung ty 1& dw ng cap tin dung so v&i huy dong vén (CDR) nhw mét quy dinh d&c thu trong nwéc, thay thé
ty 1& LDR hién hanh trong giai doan chuyén tiép trwdc khi cac ngan hang dap ng day du cac yéu cau Basel lIl. Chua
c6 théng tin cu thé bao gio cac quy dinh trong dw thdo nay sé dwoc dwa vao thwce hién.

Mot s6 diém chinh

e Thong tw 25 phan anh dinh hwéng néi 16ng trong ngan han dé hé tro muc tiéu tang trwéng: Viéc nang ty lé
vdn ngén han cho vay trung dai han (SMLR) 1én 40% sé& gitp gidm ap lwc huy ddng ngudn vén trung va dai han
cho hé théng, tir d6 gidm ap luc chi phi vén ting. Dong théi, bd sung co ché trao quyén cho NHNN linh hoat diéu
chinh ty trong tién glri KBNN dwoc tinh vao LDR sé gilip co quan quan ly chi dong hd tro thanh khoan hé théng
khi can thiét.

v Nhém ngan hang hwéng li tir Thong tw 25: cac ngan hang cé ty 1& SMLR gan cham tran 30% tai cubi
Q1/2026 (bao gdbm MBB, VPB) sé dwoc huéng loi nhiéu nhét tir viéc nang trdn. Nném NHTM quéc doanh (BID,
CTG va VCB) — vén l1a cac ngan hang chuyén giai ngan tin dung cho céac dy an dau tw cong — cling cé thé dwoc
hwéng loi nhd gidm bét ap lwe can dbi ngudn vén trung dai han.

e Duw thao vé tiém can chuan Basel lll mang y nghia cai cach dai han: Viéc dwa vao cac ty 1&é LCR, NSFR va
LEV s& nang cao ky luat thanh khodn, chat lwgng ngudn vén va kha nang chdng chiu cia hé thdng ngan hang.

v CDR la quy dinh c6 tac dong I&n nhat néu dwoc trién khai: So v6i ty 1& LDR hién hanh, CDR phan anh méi
quan hé gitra tin dung va huy déng vén nghiém ngét hon, méc du trAn 85% van dwoc git nguyén. Pham vi dw no
tin dung duwoc mé rong khi bd sung tinh dén cac hinh thirc cép tin dung ngoai cho vay truyén théng, trong khi co
s& huy dong loai trr ngudn vén lién ngan hang. Cac ngan hang phu thudc nhidu vao thi trwéng lién ngan hang dé
can dbi ngudn vdn sé bi anh hwéng Ién nhat néu CDR dwoc ap dung.

v Nhém ngan hang c6 lgi thé canh tranh khi trién khai chuan Basel llI: cac ngan hang s& hivu co ciu tién gwi
ban 1& virng chéc, ty trong ngudn vén dai han cao va bd dém tai san thanh khoan cao (HQLA) I6n sé c6 vi thé
thuan loi hon, nhé cé nén tang dé dap (ng cac yéu cdu méi ma khong can didu chinh dang ké bang CDKT.

Quy dinh Ty lé Thay déi chinh

SMLR Nang tir mirc 30% lén 40%
Théng tw R
25/2026 % tién giri KBNN - Gir nguyén mirc 20% .
tinh vao LDR - Bb sung quy dinh NHNN dworc linh hoat diéu chinh ty 1&

- Thay thé ty I1& LDR hién hanh
- <£85%; mién ap dung khi LCR & NSFR = 100%

R LCR - Apdung theo 16 trinh tang dan tir 2028: = 70% nam 2028 1&n = 100% ttr 2031
D thao vé - Pang ky ap dung ngay: = 100%

chuén Basel llI ] s
- Ap dung theo 16 trinh tédng dan tir 2028: 2 90% nam 2028 |1én = 100% t 2030
- Dang ky ap dung ngay: 2 100%

LEV 2 3%; NHNN quyét dinh ap dung khi can thiét
Nguén: S&! Ratings téng hop
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Céap nhat nganh Ngan hang

Sel Rating S4 Théng 6/2026

Danh gia tac dong cua Thong tw 25
No6i dung chinh

e Nang ty I& t&i da vén ngan han dwoc st dung cho vay trung dai han tr mirc 30% Ién 40%
e  Gilr nguyén quy dinh 20% tién gi Kho bac nha nwéc dwoc tinh vao ty 1& LDR theo Théng tw 08/2026 (mé&i cd
hiéu lwc tir 15/5/2026), dong thoi trao quyén cho NHNN linh hoat diéu chinh ty 1& nay trong ting thei ky

Quan diém cuda chung téi

Chung t6i danh gia Théng tw 25 mang théng diép hd tro tang trwdng tin dung trong ngén han théng qua viéc gidam ap
lwc thanh khoan ddi véi hé thdng ngan hang. Trong bdi canh nhu cau vén trung va dai han cta nén kinh té tiép tuc
tdng manh nham phuc vu cac dw an ha tng quy mé I&n, viéc ndi ldng cac ty 1é giip cac ngan hang c6 thém dw dia dé
m& rong tin dung, ddng thei gidm ap lwc huy dong ngudn vén dai han. Bén cudi Quy 1/2026, dw no' cho vay trung dai
han t&ng gan 31% svck (tiép tuc ting téc so v&i mirc 27% trong ndm 2025), va cao hon dang ké so véi mirc ting
trwéng 10% cua cho vay ngén han.

Viéc nang trdn SMLR thém 10% déng nghia cac ngan hang co thé st dung thém lwong vén ngén han twong dwong
10% dé tai tro cho cac khoan vay trung dai han. Cac ngan hang dang theo dudi chién lwgc ddy manh cho vay trung
dai han nhwng c6 ty 1& SMLR tiém can ngwdng quy dinh sé& 1a nhém hwéng loi nhiéu nhat, nhd ap lwc huy déng vén
ky han dai gidam. Theo sb liéu cubi Quy 1/2026, MBB (29%), VPB (28.3%) la c4c ngan hang c6 ty 1&é SMLR cao nhat
hé théng. Trong khi d8, nhém ngan hang quéc doanh ciing dwoc hwéng loi do tap trung gidi ngan dbi véi cac dw an
dau tw cong, von thudng coé ky han dai.

Théng tw 25 ciing bd sung co ché cho phép NHNN linh hoat diéu chinh ty trong tién gtvi Kho bac Nha nwéc duoc tinh
vao LDR, thay vi cb dinh & mirc 20%. Mé&c du tac dong & cap do toan hé théng twong déi han ché (chung téi wérc tinh
20% tién gt Kho bac chi twong dwong khoang 0,8% dw no tin dung toan nganh), quy dinh nay sé giip NHNN chi
dong hé tro thanh khodn hé théng khi can thiét. Cac ngan hang quéc doanh dwoc huéng loi rd nét hon do khi 20% sbé
dw tién glri Kho bac chiém khoang 2,1% dw n¢ tin dung tai VCB, 1,8% tai CTG va 1,5% tai BID.

Téng thé, chung t6i cho rang Thong tw 25 sé& gop phan giam ap lwc huy déng vén, ha nhiét canh tranh I4i suét gitra
cac ngan hang va tao thém dw dia tang trwdng tin dung trong thdi gian téi. Day la bwéc diéu chinh phi hop trong bi
canh hé théng dang déng thdi dap (rng nhu cau vén 16n cho nén kinh té va phai duy tri mé&t bang 13i suét 6n dinh dé
hd tro ting truwdng.

Biéu d6 1. Tang trwdng tin dung theo ky han, tong Biéu d6 2. So sanh ty 1é vén ngan han dwoc sir dung
hop 27 ngan hang niém yét cho vay trung dai han cuéi Q1/2026, mét sé6 NH
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Céap nhat nganh Ngéan hang

S¢l Ratin g S’ Thédng 6/2026

Panh gia tac dong cua Dw thao vé chuan Basel lll
No6i dung chinh

Dw thdo dwa vao bdn chi tiéu quan trong, bao gdm ty & kha ndng chi tra (LCR), ty I& ngudn vén 6n dinh rong (NSFR),
ty 1& don bay (LEV) va ty & dw no cép tin dung so véi huy dong vén (CDR). Trong do, LCR, NSFR va LEV hwéng dén
quan tri thanh khoan va don bay theo chuan quéc té Basel Ill, trong khi CDR la quy dinh mang tinh d&c thu nham kiém
soat mdi quan hé gitra ting trwdng tin dung va huy dong vén trong giai doan chuyén tiép. Nhin chung, dw thdo huéng
t&i muc tiéu nang cao chat lwong badng CHDKT clia cac ngan hang khi chuyén trong tam tr viéc quan ly dwa vao cac
chi tiéu can déi don thuan sang tap trung vao chét lwong tai san thanh khoan, mirc dd 6n dinh ngudn vén va tinh bén
virng cua téng trwdng bang CHKT. Néi cach khac, viéc ting trwdng phai di cing véi ngudn vén én dinh va bd dém
thanh khodn virng chéc hon.

e LCR: yéu cdu cac ngan hang duy tri dd tai san thanh khoan cao (HQLA) dé dap trng nhu cau chi tréd trong kich
ban thj trwdng cang thang kéo dai 30 ngay. So véi quy dinh hién hanh, LCR xac dinh HQLA theo hwéng phan anh
chét lwong thanh khoan thwc chét hon.

e NSFR: ddm bao cac tai san dai han phai dwoc tai tro bdi ngudn vén dn dinh/dai han twong &ng, qua dé han ché
rGi ro mét can déi ky han gitra tai san va ngudn von.

e LEV: déng vai trd nhw I&p bao vé bd sung cho cac ty & an toan vén hién hanh; han ché mé rong quy mé bang
CDKT dwa vao don bay qua murc, ké ca khi ngan hang nam gitr cac tai san c6 rii ro thap.

e CDR: yéu cau tang trwdng tin dung phai gan chét véi kha ndng huy ddng ngudn vén tir thj tredng 1, gidm sw phu
thudc vao cac ngudn vén kém dn dinh nhuw thi trwong lién ngan hang. Pham vi dw no dwoc mé rong khi bao gém
tat ca cac hinh thire cép tin dung khac (dau tw trai phiéu doanh nghiép, bao lanh, thw tin dung...), déng thai tinh
loc co’ s& huy dong khi loai trir cac khoan tién givi lién ngan hang va phat hanh gidy t& c6 gia nam chéo gitra cac
té chire tin dung.

Quan diém cuaa chung téi

Viéc dwa cac chuan muc Basel lIl vao khudn khd phap ly la buwéc di can thiét nham nang cao kha nang chéng chiu
ctia hé thdng ngan hang trong dai han. Kinh nghiém quédc t& cho thay cac yéu ciu vé LCR va NSFR thwéng dwoc ap
dung theo 16 trinh dé cac ngan hang tirng bwéc thich nghi. Tai Viét Nam, mot s6 ngan hang nhw TPB, ACB, HDB,
MBB va TCB da/dang trién khai c4c chi tiéu nay trong giam sat rii ro dinh ky. Do d6, ching téi cho réng tac dong dén
hé théng sé dién ra theo hwéng ting dan chi phi tuan tha thay vi tao ra ¢ s6¢ ngan han. Cac ngan hang cé
nén tang tién glri ban 18 virng chéc, ty trong ngudn vén trung va dai han cao, bé dém tai san thanh khoan I&n sé c6 loi
thé hon trong qua trinh trién khai Basel lIl, trong khi nhém phu thudc nhiéu vao ngudn vén kém én dinh ho&c s& hiru
bd dém thanh khodn méng sé gép thach thirc hon dé dap (rng cac yéu ciu méi.

Nguwoc lai, CDR la néi dung c6 tac ddng dang chu y nhat trong D thdo. So véi LDR hién hanh, CDR duoc thiét ké
theo huwéng than trong hon khi mé rong pham vi cép tin dung nhung déng thei thu hep co s& ngudn vén dwoc ghi
nhan, trong khi nguwéng quy dinh van duy tri & mirc 85%. Theo wéc tinh cta ching téi, CDR tai hau hét ngan hang
sé cao hon dang ké so v&i LDR hién hanh do ca tir sb va mau s déu thay dbi theo hwdng bét Ioi. Dén cubi Quy
1/2026, cac khodn cép tin dung ngoai cho vay truyén théng (bao gdm dau tw trai phiéu doanh nghiép, bao Ianh, thw
tin dung) c6 quy mé twong dwong 14% dw ng cho vay toan nganh. Trong khi d6, nguén vén lién ngan hang va gidy to
c6 gia (chwa tach riéng phan nadm gitr b&i cac ngan hang) Ian lwot chiém gan 25% va 13% quy mé cho vay. Diéu nay
cho théy tac dong tir viéc thu hep mau sé I&n hon so véi tac doéng mé rong ter s, trong khi cac yéu té hd tro nhw ghi
nhan 20% tién guu Kho bac va khau trir vén chi s& hiru chi bu ddp mét phan. Do d6, néu dwo’c ap dung, mét sb
ngan hang sé can day manh huy dong tir thi triedng 1, giam phu thudéc vao ngudn vén lién ngan hang hoic
diéu chinh téc do tang trwéng tin dung dé dap (rng ngwdng quy dinh.

Tuy vay, chung téi cho rang quy dinh vé CDR sé con tiép tuc dwoc hoan thién trong trong thdi gian té¢i. Quan diém nay
xuét phat tir viec NHNN gan day lién tuc ban hanh cac chinh sach véi théng diép gidm ap lwc thanh khoan va hé tro
tang trwdng kinh té, ndi bat 1a Thong tw 25/2026 cung co ché tin dung déc thu dbi véi cac du an trong diém cia
Vingroup, Sun Group va Masterise. Trong bdi canh do, viéc ap dung mot ty 1& nghiém ngét co thé 1am gidm hiéu qua
clia cac chinh sach hé trg. Vi vay, ching tdi ky vong 16 trinh trién khai hodc mét sb ciu phan trong phwong phap tinh
CDR sé con tiép tuc dwoc diéu chinh, nhdm hai hoa gitka muc tiéu nang chudn quan tri rdi ro va hd tro tdng trwéng
kinh té trong giai doan hién nay.
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Céap nhat nganh Ngan hang

Sel Rating S4 Théng 6/2026

Bang 1. Panh gia so’ b tac dong ty I1é LCR, NSFR, LEV va CDR
e Tang ndm gitr HQLA thong qua tang mua chirng khoan thanh khoan du diéu kién > c6 thé tang thanh
LCR khoan cho thj tredng trai phieu . . ) )
e Khuyen khich huy dong nguon von on dinh (nhw tién gt ban lé, SME, tien glvi hoat dong) nho hé so rat
tién thap. Han ché huy déng cac ngudn von ban bubén kém on dinh.

e Tangndm git HQLA o
NSFR e Tang huy dong nguon von dai han, c6 tinh gan két cao o
e Han ché cho vay dai han nhwng huy déng nguon von cé ky han khdng twong ng/gan két thap

LEV e Han ché tang trwdng cac hoat ddng ngoai bang qua mic

CDR e Giadm tbc do tang tl'r] dur]g tai cac ngan hang cé CDR’cao
e Tang huy dong nguon von thj trwong dan cw, han ché huy dong ttr thj treong LNH
Nguén: S&! Ratings téng hop

Bang 2. Tac dong cta cac thay déi cau phan lén ty 1é CDR/LDR

Thanh phan h ) ) y o dén CDR/LDR
TiéAn o v vy s Loai khéi mau sbé 25% Tang manh
ngan hang
Gidy t& c6 gia hgf}‘;k:;’r'nrgfﬁ s6 phén do ngan 13% (%) Ting
'rl]'ijéncg&i Kho bac nha 20% dworc tinh vao mau s 0,8% Giam nhe
Von chi s htu Trv khoi tir s0 ‘ ] 13% Giam
Nguédn: S&I Ratings téng hop; Ghi chu: (*) chwa tach phan GTCG do ngdn hang nam gil¥
|| Biéu d6 3. Uoc tinh ty 18 CDR, mét s6 ngan hang
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Nguén: S&! Ratings
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Phu luc: Phan tich tbng quan cac ty l1é LCR, NSFR, LEV va CDR

Céap nhat nganh Ngan hang
Thang 6/2026

Tylé  Céng thirc Diém chinh
:;cg iigp?:-lﬁagu diéu ki¢n / Dong tién ra rong trong 30 Loai tru”tién glri khong ky han va qua dém lién ngan
9ay hang, bo sung cac chirng khoan no ¢ XHTN twr
HQLA: BBB- tr& 1én (so voi chi tir AA- theo TT22) va co
+ Cép 1 (haircut 0%): tién mat, tién i NHNN, cong o Fyy'a T V80 3 90 S SR B SO TR
no clia CP Viét Nam va NHNN, chirng khoan Chinh thure oha 9y 9
. e A A oo o wc chat hon.
phd va NHTW khac c6 hé so rti ro 0%. | X . SR R .
P . O/ \e b . , . Dong tién ra dwoc xac dinh theo tinh 6n dinh hanh vi
LCR e Cap 2A (haircut 15%): chirng khoan Chinh phu va ciia tirng naudn vén thang qua hé sé rat tidn twon
NHTW khac c6 hé sb riii ro 20%, TPDN/TP bdo dam , 19 nguion von tong qua he so rut ien rong
N A trng. Vi duy, tién gwi tir cac to chire tai chinh (bién
t(l;J"A'z'Btrc; len. { 25-50%): RMBS. TPDN tir A+ dé doéng cao) ap dung hé sb cao nhét 14 100%, so v6i
*  Cép 2B (haircu b): : U A+ den chi 40% & phan khc ban I&, SME.
BBB-, cd phiéu du diéu kién. y . 2 N 2 2 s
Y nghia: chuyén trong tdm quan ly thanh khoan tw
Dong tién ra rong: = Dong tién ra dy kién - Min (Dong N 3 £ 2 s
o quy md don thuan sang chat lwong thanh khoan va
tién vao dy kién, 75% dong tién ra du kién) X AN Y
hanh vi dong tién.
Ngudn vén dai han, von chd s& hiru va tlen gm ban
NSFR = Ngudn vé6n én dinh san cé (ASF) / Ngudn Ié dwoc ap dung hé s6 ASF cao hon; nguén vén
von 6n dinh yéu cau (RSF) ngan han hoéc lién ngan hang cé hé sbé thap hon.
. Tai san co ky han dai hoac thanh khoan th,ép,chiu hé
NSFR e ASF:phan anh mic 4o 6[1 dinh cta tirng loai nguon s0 RSF cao hon, qua doé yéu cau lwgng von on dinh
von sau khi ap dung h§ sélAS,F. I&n hon dé tai tro.
e RSF: phan anh nhu cau von o6n dinh cda tieng loai tai Y nghia: viéc m& rong tai san dai han phai di kém voi
san sau khi ap dung hé so6 RSF. nguon von on dinh/dai han twong tng, han ché phu
thudc vao nguon von kém on dinh/ngan han.
Han ché viéc mé rong bang can doi ké toan dua trén
o don bay qua mure, ké ca khi tai san co rai ro thap.
LEV = Vén cap 1/ Téng trang thai rui ro Cac ngan hang c6 tam quan trong hé théng chi dwoc
LEV . chia cb tirc tién mat khi dap ng yéu cau LEV theo
Téng trang thai rai ro bao gom toan b tai san néi bang quy dinh LEV (= 3% + 50% bd dém von)
va ngoai bang, khdng diéu chinh theo hé s6 rii ro Y nghia: phan anh chinh xac hon mdéc d6 don bay
clia ngan hang do khéng hiéu chinh theo hé so rti ro
tai san.
CDR = Téng dw ng cap tin dung / Huy déng von
Téng dw no cép tin dung:
e Tbng danh muc dw no cho vay trong TT22.
e (+)cac hoat dong cap tin dung khac: chiét khau, cho M@ réng t» sb khi bao gdm toan bd cac hinh thire
thué tai chinh, bao thanh toan, bao I&nh, thw tin dung cép tin dung, thay vi chi dw no cho vay.
va dau tw tréi phiéu doanh nghiép. Thu hep mau s6 khi loai trir cac ngudn vén lién ngan
CDR e (-) cac phan von cot 16i thudc von chl s& hivu. hang, phan anh sat hon kha nang huy déng von ttr

Huy déng vén:

Tbng danh muc tién gtvi trong TT22.

(+) 20% tién gl c6 ky han cta Kho bac Nha nuwéc
(da ap dung theo Thong tw 08/2026)

(-) tién gl LNH.

(-) phat hanh gidy t& c6 gia do ngan hang ném gite.

thi trwong 1.

Y nghta: 13 thay d6i c6 tac dong I&n nhat trong Dy
thao, dac biét déi v&i cac ngan hang phu thudc nhiéu
vao ngudn vén lién ngan hang.

Nguén: S&! Ratings téng hop
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Cap nhat nganh Ngan hang

Sel Rating S4 Théng 6/2026

Coéng ty C6 phan Xép hang Tin nhiém S&lI
S6 1C Ngb Quyén, Phwong Hoan Kiém, Ha Noi
Bién Thoai: 024 3208 1356

Mién trir trach nhiém

Cac thong tin, tuyén bd, dw bao va du doan trong bao céo nay, bao gébm ca cac y kién da thé hién, duwoc dwa trén cac ngudn thong tin ma S&I
Ratings cho la dang tin cay, tuy nhién S&l Ratings khéng dam bao sw chinh xac va day dd cla cac théng tin nay. Bao cao khong cc') bét ky théng
tin nhay cadm vé gia chwa coéng bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay dwoc dwa ra sau khi da dwoc xem xét ky cang va can than va dwa
trén thong tin tét nhat chung téi dwoc biét, va theo y kién ca nhan cla chung t6i la hop ly trong cac truong hop tai thoi diém dwa ra bao cdo. Cac
y kién thé hién trong bao céo nay co thé thay dbi bat ki Iic nao ma khéng can théng bao. Bao cao nay khéng va khéng nén duoc gidi thich nhw
mot 161 dé& nghi hay 16i kéo dé dé& nghi mua hay ban bat ctr chivng khodn nao. S&I Ratings va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc,
nhan vién clia S&l Ratings va cong ty con cé thé cé vi thé hodc cé thé anh huwéng dén giao dich chirng khoan ctia cac cong ty dwoc dé cap trong
bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hoac tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

B&o cao nay khong duoc str dung dudi bat ky muc dich thwong mai ndo, va khong duoc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phwong tién
nao khac néu khong dwoc s dong y clia S&I Ratings. Ngudi ding cé thé trich dan hoéc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thwong mai.
S&l Ratings cé thé c6 théa thuan cho phép str dung cho muc dich thwong mai hoac phan phdi lai bao céo véi diéu kién ngwdi dung trd phi cho
S&I Ratings. S&I Ratings khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qué phat sinh tir viéc s& dung bao céo nay
hay néi dung bao céo nay. Viéc str dung bt ky théng tin, tuyén bd, dw bao, va dw doan nao trong bao céo nay sé do ngwdi dung tw quyét dinh va
tw chiu rui ro.

www.shiratings.com.vn 6



