- SelRatings

T6 chdc phat hanh

Cong ty C6 phan Chiing khoan'k

Murc xép hang tin nhiém:

Ngay xép hang
24/04/2026

Trién vong

On dinh

Phuong phap xép hang

Phuong phap xép hang tin nhiém

nganh chimng khoan

Mirc danh gia

Rui ro vi md va nganh : bbb+

Ho sa kinh doanh :3.0/8
Loi nhuén — Nguénvén  :4.6/8
Vithé riiro :3.3/8
Huy dong — Thanh khoan :3.9/8
Ho trg va xem xét khac  : Tich cuc

*Mtre danh gia tir 1 dén 8, vdi 1 la Tét nhat va
mue do tot giam dan tir 1 dén 8.

Thong tin lién hé
Nguyén PhiLong, ACCA

Lu@n diém xép hang

Cong ty C6 phan Ching khoan KAFI (KAFI) dugc biét dén nhu la mét cong
ty chimg khoan (CTCK) néng dong, dinh hudng phat trién dya trén nén
tang cong nghé vdi 2 mang chii dao la cho vay ky qu§ va kinh doanh chting
khodn thu nhap ¢6 dinh. KAFI cé sir chuyén bién manh mé trong giai doan
2024 - 2025 khi chti trong phat trién thuong hiéu va téng trudng quy mé
manh mé vdéi muc tiéu lot vao top 10 thi phdn maéi gidi trong ngan va trung
han. Bidu nay gilp KAFI thuan lgi hon trong viéc tiép can nha dau tu co
thién hudng uu tién nén tang giao dich nhanh, thuan tién va co kha nang
quan ly danh muc déau tu hiéu qua.

Hoat déng kinh doanh ctia KAFI duge danh gia la c6 tinh 6n dinh rat cao
vdi 92% gid tri tai san tap trung & hoat déng cho vay ky quy va ching khoan
¢6 thu nhap ¢6 dinh. Quy mé danh muc duge md réng manh mé vdi téng
khai luong giao dich 1&n dén 767,800 ty dong trong ndm 2025. Bac biét,
danh muc co tinh thanh khoan cao va rQi ro tin dung thap, véi phan l6n tai
san (bao gobm FVTPL va AFS) tap trung & Chimg chi tién guri va tién guri ky
han, trai phiéu t& churc tin dung va trai phiéu Chinh pha.

Du no cho vay ky quy c6 muc tdng trudng 101% yoy — thudc top nhitng
CTCK c6 mtrc tang trudng an tugng trong nam 2025 véi du ng dat muc
10,720 ty dong. Theo dd, ty lé Cho vay ky qu§/ Van chu s& hitu (1.36x)
ciing dang c6 xu hudng téng, tuy vay van con du dja téang trudng so vai
ngudng tran quy dinh. Diéu nay chua bao gém ké hoach tang vén trong
thoi gian t6i — diéu c6 thé tao don bay manh mé cho hoat dong nay.

KAFI da thuc hién 3 dot tdng vén trong giai doan 2024 — 2025 (tir 1,500 ty
déng l&n 7,500 ty déng), qua do vuron 1én top 12 toan nganh vé quy mao tai
san. Diéu nay dugc hd trg bai tiem luc tai chinh manh mé cda cd dong va
ngén hang lién két, va du bao sé tiép tuc dién ra vdi ké hoach niém yét
trong ndm 2026. Tuy nhién, kha nédng sinh lgi ROAA va ROAE chua dat
murc ky vong va co xu hudng kém kha quan hon so véi nhém nganh va top
10. Mé&c du cé su téng trudng thi phan va quy mé, nhung diéu nay chua
da gitip KAFI chuyén bién cac lgi thé do thanh hiéu qua tai chinh.

Du ng vay clia KAFI ¢6 muc tang nhanh trong 2 nam gan day — lam ty I1é
Ng vay/ Von chii s hitu (2.2x) thudc nhém cao nhat nganh. Ngoai ra, cac
nghia vu ng déu cé thai gian ddo han dudi 12 thang cé thé gay ap luc cho
dong tién trong ngan han. KAFI ¢6 chién luge dich chuyé&n dan sang nguén
dai han vai k& hoach phat hanh trai phiéu, tuy nhién moi trudng 13i suat
khéng con & mire thap cé thé tac ddng bat lgi dén chi phivén.

Sur lién két chat ché va hé tro tich cuc tir Ngan hang TMCP Qudc té Viét
Nam (VIB) va hé sinh théi Tai chinh — Ngéan hang la nén tang cho viéc ting
trudng nhanh va xay dung vj thé tin dung virng manh — thé hién qua viéc
KAF| dugc cap han mic bdi 24 t8 chirc tin dung trong nude va qudc té véi
téng han muc |én dén 29,049 ty dong, gap 3.7x von chu s& hitu. Nhiing
y&u td thuén loi nay duge ky vong sé tao ra sur tang trudng bén viing cho
KAFI trong dai han. Véi céc luan diém trén, S&I Ratings dua ra mirc xép
hang tin nhiém dai han cho KAFI & murc A vdi trién vong On dinh.
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CAC PIEM NHAN TRONG YEU

DPiém thuén lgi
Hoat déng kinh doanh mang tinh 8n dinh cao vdi 92% gia tri tai san tap trung & hoat ddng cho vay ky quy va
chimg khoéan ¢ thu nhap ¢6 dinh.

«  Danh muc FVTPL va AFS c6 tinh thanh khoan rat cao va rui ro tin dung thap.

»  Vjthé cao trén thj trudng tin dung vdi 24 dai tac cap tin dung trong nudc va qudc té.
Ty |& Nguén tién vao/ Ngudn tién ra ngoai bang dat murc 2.2x tai Q4.2025 véi han mic tin dung lon.
Tiém nang tang trudng quy méd hoat déng manh mé giai doan 2026 — 2028 véi k& hoach niém yét va tiém luc
tai chinh cla cé doéng.

»  Lién k&t chat ché va nhén dugc su hd trg tich cuc tir Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam (VIB).

Piém bat lgi
Ty |& Ng vay/ Vén chi s hitu (2.2x) cao hon nhém nganh va top 10 tai Q4.2025; du ng vay du kién gia tang
trong ngan va trung han dé phuc vu cho viéc tang trudng quy mo hoat dong.

«  Kha n&ng sinh lgi ROAA va ROAE chura dat muc ky vong va co xu hudng kém kha quan hon nhém nganh va top
10.

+  K&hoach dich chuy&n sang nguén vay dai han cung véi méi truong 13i suat khdng con & mic thap co thé lam
gia tang chi phi str dung von.

«  Thai giao ddo han binh quan ngén (dudi 12 théng) gay ap luc tiém tang lén thanh khoan ngan han.

« Do bao phtl thuang hiéu chua lén; danh muc san pham - dich vu dang trong qué trinh phét trién va md rong.

TRIEN VONG

S&l Ratings dua ra mc trién vong On dinh trong trung han va dai han trén co s& danh muc tai san tai chinh cé tinh
thanh khoan cao va an toan gitip KAFI duy tri tinh 8n dinh va han ché céc tén that trong hoat dong kinh doanh. Bén
canh do, su lién két chat ché vai Ngan hang VIB cling vdi su kién nang hang thj trudng sé la cdc nhan t6 thac day
tang trudng trong dai han. Tuy nhién, kha nang sinh lgi chua duge t6i uu va du ng vay dang cé xu hudng téng dan
trong b6i canh méi truding |3i suat khéng con & muc thap la céc yéu t8 can duge theo déi vi co thé téc dong dén
nang lyuc tin dung.
Tiém nang ndng mirc tin nhiém
Mtic tin nhiém cla KAFI cé thé duoc ndng |én trong céc trudng hop sau:
Thij phan tang trudng manh, chién luge phat trién san pham dich vu mang lai k&t qua thuan lgi hon déng ké so
vai du phdng va tao ra lgi thé canh tranh bén viing cho KAFI trong dai han.
« Tylé don bay céd xu hudng gidm dan trong céc quy tiép theo.
Quy mo hoat dong téng déng ké hon so véi du phdng, chu y&u dén tir viéc tang von.
«  Kha ning sinh lgi ROAA va ROAE vdi céi thién va duy tri & mirc cao han trung binh nhém nganh va trung binh
top 10.
Rui ro ha murc tin nhiém
Mtrc tin nhiém ctia KAFI c6 thé bj ha trong céc trurong hop sau:
«  Khau vi rti ro thay dai khi dich chuy&n sang nhitng nhdm tai san tai chinh mang tinh rdi ro va cé muc bién dong
cao hon.
« Ty |& don bay (Ng vay/ Von chi sd hitu) téng cao hon dang k& so véi du phéng va thudng xuyén vuot trén
ngudng 2.5x.
« K& hoach tang vén khong dugc thuc hién nhu dy kién lam anh hudng dén kha nang canh tranh.
«  Vithé&trén thi truang tin dung suy giam trong yéu gay anh hudng thanh khoan; ty 1& Ngudn tién vao/ Nguon tién
ra ndi bang thuong xuyén dudi 1.0x.
»  Nhimng su hé trg tir VIB va hé sinh thai Tai chinh — Ngén hang déi véi hoat dong kinh doanh KAFI b suy giam
dang ké.
THONG TIN TO CHUC PHAT HANH

Céng ty C8 phan Chiing khoan KAFI (KAF1) duoc thanh |ap va hoat dong theo gidy phép s6 51/UBCK-GPHDKD dugc
cép [an dau bdi Uy ban Chitng khodn Nha nudc ngay 29/12/2006 véi tién than la Céng ty CP Ching khoan Hoang
Gia. Nam 2022, doanh nghiép d&i tén thanh KAFI — hoat déng theo chién luge kinh doanh méi véi cac dot tang von
manh mé dé thic ddy quy mo hoat ddng va nang luc canh tranh trén thj trudng (von diéu |é tai Q4.2025 la 7,500 ty
doéng). KAFI dugc biét dén la mot trong nhitng CTCK néng ddng va uu tién dp dung s hoa xuyén sudt hoat déng
kinh doanh, déng thdi c6 k& hoach trd thanh céng ty dai ching va niém yét trong nam 2026. Vé quy mé tong tai san,
KAFI dirng thir 12 trong céc CTCK dang hoat ddng, véi thj phan méi gidi chiém 0.92%.
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LICH SU' XEP HANG TiN NHIEM

Ngay cong bo Pai tuong Trién vong Loai hinh

T8 chirc phat hanh 6n dinh
- dai han :

24/04/2026 X&p hang lan dau

THONG TIN VE TY LE SO HOU
Pé dam bao tinh ddc lap va khéch quan trong hoat déng x&p hang tin nhiém dai véi t6 chirc phat hanh/cong cu ng,
S&I Ratings céng b thong tin lién quan dén ty 1é s& hitu gilia cac bén tai thoi diém phét hanh bao cao nhur sau:

* Ty 1& s& hitu ¢8 phéan S&I Ratings clia KAFI: 0%

* Ty l& s& hitu ¢8 phan KAF| ctia S&I Ratings: 0%

* Ty |& s& hitu ¢8 phan KAFI ctia nhan vién S&I Ratings: 0%

« Trai phiéu va céng cu ng khéc cla S&I Ratings do KAFI nam gitt: 0%

» Trai phiéu va céng cu ng khac cta KAFI do S&I Ratings nam gil: 0%

» Trai phigu va céng cu ng khéc ctia KAFI do nhan vién S&l Ratings nam gitt: 0%

S&l Ratings cam két tinh ddc |ap va khach quan xuyén sudt qud trinh cung cép dich vu x&p hang tin nhiém cho td
chirc phat hanh/céng cu ng. Ching téi tuan thi nghiém ngét cac quy dinh hién hanh vara soat chat ché nhitng méu
thuan loi ich tiém tang co thé xay ra théng qua hé théng kiém soat ndi bo. Céc ty |é sd hitu néu trén duogc soat xét
tUr thoi diém ky hop ddng véi t8 chire phat hanh va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo.

Theo d6, cac nhan su truc tiép tham gia x&p hang tin nhiém cho t8 chirc phat hanh/céng cu ng khong duge phép
sé hitu hodc thuc hién bat ctr giao dich nao d6i véi ¢8 phan hay céng cu ng clia nha phat hanh tir thoi diém ky hop
déng va xuyén suét thai gian khi k&t qua xép hang van con hiéu luc.

P& tim higu thém nhiing théng tin cong bd khac lién quan dén hoat dong xép hang tin nhiém, vui long truy cap

www.shiratings.com.vn.
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PHU LUC 1: Y NGHIA MUC XEP HANG TiN NHIEM

Xép hang T6 chirc phat hanh

Thé hién doanh nghiép/céng cu ng c¢é rii ro khéng thanh toan dugc nghia vu ng & muic
AAA o D , 5o g . .
Thap nhat’ va chat lugng tin dung & miic ‘Cuc ky cao’.
Thé hién doanh nghiép/céng cu ng c6 rdi ro khéng thanh todn dugc nghia vu no & miic
AA i A ke, [ , bl e gy \
R&t thap’ va chét lugng tin dung & muc ‘Réat cao'.
A Thé hién doanh nghiép/cong cu ng c6 rii ro khéng thanh toén dugc nghia vu ng & mic
‘Thap’ va chat lugng tin dung & murc ‘Cao’.
BBB Thé hién doanh nghiép/céng cu no cé rli ro khéng thanh toan dugc nghia vu ng & mic
‘Tuong doi thap’ va chéat lugng tin dung & muc 'Vira phai'.
BB Thé hién doanh nghiép/cong cu ng ¢6 rii ro khéng thanh toan dugc nghia vu ng & mic
'Cao’ va chat lugng tin dung & muc ‘Thap'.
B Thé hién doanh nghiép/céng cu ng ¢é rui ro khéng thanh toan dugc nghia vu ng & mic
'Rét cao’ va chat lugng tin dung & mirc ‘R4t thap'.
Thé hién doanh nghiép/céng cu ng ¢ rdi ro khéng thanh toan dugc nghta vu ng & mic
CCC , . AN , .., s
Cuc ky cao’ va chét lugng tin dung & murc 'Cuc ky thap'.
ce Thé hién doanh nghiép/cong cu ng d8i mé&t véi nguy ca khdng thé thanh todn mot phan
nghta vu ng khi dén han.
c Thé hién doanh nghiép/céng cu ng déi mét véi nguy co khong thé thanh toan mét phan
hodc toan bé nghta vu ng khi d&n han.
D Doanh nghiép/cong cu ng dd méat kha nang thanh toan.

Ghi chu: Cdc murc hang tir AA dén CCC c6 thé dugc diéu chinh bang cdch bé sung dau “+' hodc trir - nhdm biéu thij ré
rang hon vé muec tin nhiém trong cung mét nhém hang.
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Cong ty CO phan Xép hang Tin nhiém S&I
S6 1C Ngd Quyén, Phuoing Ly Thai Ta, Hoan Kigm, Ha Noi
bien Thoai: 024 3208 1356

Mién trir trach nhiém

Bat ky hanh vi sao chép, chinh stra, tai ban, truyén tai, phan phai lai, dudi bat ky hinh thirc va cach thiic nao, déi vditoan bo hode mot phan
néi dung trong bédo céo hodc théng tin xép hang tin nhiém déu bj nghiém cam, néu khéng cé sur cho phép trude béng van ban cua S&l
Ratings. K&t qua xép hang tin nhiém va cac danh gid trong bao cdo a y kién tham khao, khong phai la khuyén nghij dé mua, ban hogic nam
gilr chting khoén, céng cu ng hodic bat ky quyét dinh dau tu nao. Trong moj trudng hop, S&I Ratings sé khéng chiu trach nhiém déi vdi bat
ky thiét hai hodc hau qué nao tir viéc ra quyét dinh dau tu, truc tiép hodc gidn tiép lién quan viéc str dung théng tin trong bao céo. DiF liéu

phan tich dugc thu thap tirtd chirc phét hanh va céc ngudn khac ma S&IRatings cho rang chinh xédc va dang tin cay. Tuy nhién, c6 thé xay
ra nhiing sai sét lién quan dén con ngudi va/hodc may moc trong viéc thu thap, S&I Ratings khéng dam bao tinh chinh xac, day du hodc kip
thai clia bat ky théng tin nao va sé khong chiu trdch nhiém cho bat ky mat mat hodic thiét hai nao phat sinh tir céc dr li¢u trén, Két qua xép
hang cé thé thay ddi, thu hoi hodc hét hiéu luc do céc thong tin lién quan dén trién vong clia té chirc phét hanh va/hogc vi nhiéu yéu té khac.
Tét ca théng tin mdi nhat lién quan dén két qua xép hang va phuang phap danh gid cé thé tim thay tal Website www.sniratings.com.vn.







