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Kinh té Viét Nam nam 2025: Tang trudng manh tao da cho giai doan maéi
Mot s6 diém nhan vi mo Viét Nam trong nam 2025 nhu sau:

e GDP Q4.2025 tang trudng 8,46%, dua murc tang trudng GDP nam 2025 dat 8% - murc cao thi hai ké tir
nam 2011.

e Xuat kh3u dan dat tang trudng véi mirc ting 17% trong ndm 2025, tao ra can can thuong mai 20 ty USD.
e Lam phéat dugc kiém soat tot tai mirc 3,3%— thap hon muc tiéu Quéc hoi dé ra 4,5%.

e Doanh s6 ban Ié va dich vu tdng 9,2% so vdi cung ky, nhd dong luc téang trudng tich cuc dén tir hoat dong
du lich (+20% svck) va luu trd, an udng (+14,6% svck).

o  L&i suat tiép tuc dugc duy tri & mirc thap trude dinh hudng ho trg nén kinh t€ cda Chinh phd, tuy nhién |ai
suat huy dong cé xu hudng tdng nhe vao cudi ndm

e Ty gid USD/VND t&ng 3,2% so véi cudi ndm 2024. Ap luc ty gia ky vong sé& gidam bét trong ndm 2026 sau
céc dot giam |3i suat cla Fed gitp chénh léch 13i suat VND-USD trd lai mirc duong.

e Tang trudng tin dung dat 17,87% tinh dén 24/12/2025, cao hon tang trudng huy déng la 14,1%. Tinh dén
cudi ndm, téng trudng tin dung dat 19,01%.

Viét Nam khép lai nam 2025 véGi murc tang truéng GDP an tuong 8,02%, can dich muc tiéu day tham vong ma
Qudc hoi dat ra. bay la muirc tang cao nhat trong 15 ndm trd lai day (néu khong tinh nam 2022 véi tang trudng
doét bién 8,47%). Binh quén giai doan 2021 - 2025 tang 6,3%, cao hon giai doan trudc (6,2%), néu khéng tinh
nam 2021 chiu anh hudng ning né cla dich Covid-19 thi tang trudng dat 7,13%/nam, vuot muc tiéu 6,5% — 7%.
Tang trudng manh dan vé cudi nam vai GDP Quy 4 ting 8,46% thé hién quyét tam thuc thi chinh sach quyét liét
hon trong giai doan cudi cliia K& hoach phat trién kinh t& - xa hoi giai doan 2021 — 2025. K&t qua nay ciing cho
thay Viét Nam d3 virng vang vugt qua mot nam day séng gié vai nhiéu bién dong tir méi trudng quoc té€ va ap
luc thwong mai toan caiu dién ra tir dau nam khi Hoa Ky ap dung chinh sach thué quan méi. Nam 2025 ciing la
mot nam ban [é khi mot loat cai cach mang tinh bude ngoat duoc khdi xudng dé tao tién dé cho giai doan 2026
- 2030 vdi muc tiéu tang trudng GDP trén 10% va trd thanh nudce c6 thu nhap trung binh cao va nam trong top
dau khu vue.

San xuat va xuat khau dan dat tang trudng

Trong quy 4/2025, GDP ting 8,46% so vaéi cung ky, mirc cao nhat trong cdc quy 4 tir nam 2011 dén nay. Nganh
cong nghiép tang 9,73%, déng gop 45,8% vao tang trudng quy, trong dé tru c6t clia nén kinh t& la Nganh cong
nghiép ché bién ché tao tdng manh 10,56%. Cac nhém san pham c6 tc d6 tang trudng cao nhat 1a héa chét,
kim loai, dugc phdm, dét may, thuc phdm, xe cé dong co déu tang trén 10% so véi cung ky, riéng nhom dién tdr di
vao 6n dinh hon véi mic téng 9,2%. Céc dich vu hé trg nhu van tai, kho béi cling ting trudng t6t véi mire tang

10,83%.

Tang trudng GDP tir nam 2011 - 2025, (% so véi nam Tang truéng GDP tir nam 2011 — 2025, theo linh vuc (% so
trudc) v6i nam trudc)
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Xuat nhap khau la diém sang bat ng& nhat trong nam nay vdi téng kim ngach hai chiéu lén t6i 930 ty USD, tang
manh 18,2% so vdi nam trude va tuong duong 180% GDP, tao ra thang du thuong mai 20 ty USD. Két qua nay
vurat xa ky vong héi dau ndam khi Hoa Ky ap dung chinh sach thué quan mdi véi murc thué doi irng 20% ap dung
cho Viét Nam, tao ra nhiéu thach thirc cho céc doanh nghiép xuat khiu cuia Viét Nam noi riéng va ca chudi gia tri
toan cau noi chung.

Gia tri xuat nhap khau va can can thuong mai hang nam, 2010 - 2025 (ty USD)
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Nguon: TCHQ
Cu thé trong ndm 2025, xuat khau tang 17% so véi nam 2024. Thj truong Hoa Ky tié€p tuc la thi truong xuat khau
s0 1 cua Viét Nam vai téng gia tri 153,1 ty USD (32% thi phan), dong thai ciing la thi truong tang trudng manh
nhat (+28,2%) va déng gép nhiéu nhat vao muirc tang chung. Cac mat hang xuét khiu truyén théng vao Hoa Ky
nhu dét may, da giay, d6 g6, thiy san van thé hién sirc chong chiu kha t6t véi murc tang tir 5% - 10%, dong luc
tang trudng chu yéu dén tir mat hang dién t&r véi mic tang 81% so véi nam 2024.

Cac mat hang c6 gia tri xuat khau cao nhat nam 2025 (ty USD) va tang truéng so vGi nam trudce
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Nguac lai, nhap khau ciing tang manh 19,4% trong nam 2025, chti yéu nho cac mat hang nguyén liéu phu phuc
vu san xuat. Trung Qudc van la thi trudng nhap khiu chinh clia Viét Nam (40% thi phan) déng thai cé téc do
tang trudng manh nhat (+29%). Bén canh d6, nhap khau tir Hoa Ky ciing ghi nhan murc tang dot bién (+27,7%)
sau khi nhirng thda thuan thuong mai maéi dugc thiét 1ap. Co thé thay rang, Viét Nam da thé hién sirc chong chiu
rat tot truGe nhirng ap luc thuong mai méi, dong thai clng cé dugc vi thé trong chudi gid tri toan cau.
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Thi phan cac thi truong xuat khau chinh ctia Viét Nam nam  Thi phan cac thi truong nhap khau chinh cta Viét Nam
2025 nam 2025
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Ngudn: TCHQ Nguén: TCHQ

Tuy nhién, can luu y rang trong birc tranh thuong mai tuoi séng nay, khdi FDI van la nhom chiém uu thé va tan
dung dugc thoi co dé tang tdc (xuat khau tang 26,9%, xuat siéu 49,7 ty USD). Trong khi d6, nhdm doanh nghiép
trong nudc lai chiu tac dong tiéu cuc va thut Ui (xuat khau giam 7,4%, nhap siéu 29,8 ty USD). D€ thu hep
khoang cach nay, cac doanh nghiép Viét Nam can c6 d6t pha vé nang luc san xuat dé cé thé tham gia sau hon
vao chudi cung rng toan cau.

Xuat/nhap siéu ctia nhém FDI va nhém doanh nghiép trong nuéc (ty USD)
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Nguén: TCHQ

Tiéu dung phuc h6i chua dong déu

Trong nam 2025, GDP khu vuc dich vu tang 8,82% va chiém ty trong I6n nhat trong co cdu GDP, déng gop 51%
vao murc tang trudng chung. Tuy nhién, tdng mic bén |é hang hda chi ting 6,7% sau khi loai trir yéu 1o gia, cho
thay cau ndi dia van chua thuc su birt pha dé trd thanh dong luc dan dat ting trudng. Mac du lam phat téng thé
van & muc 6n dinh (+3,31%), hai nhom hang I6n nhéat trong ré CPI la thuc pham va nha & clng tang dang ké da
tac dong tdi sire tiéu dung clia s6 dong ho gia dinh.
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Tang trudng téng mirc ban 1é hang héa (% so véi cung ky)  S6 luot khach du lich qudc té dén Viét Nam (triéu khach)
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Téng trudng cla khu vuc dich vu chi yéu duoc ho trg béi su phuc hoi clia du lich (Iwu trd va dn uéng ting 10%)
va nhém céc hoat dong ho trg san xuat (van tai, kho bai tang 10,8%). Khach qudc té dén Viét Nam dat ky luc

21,2 triéu lugt khach trong nam 2025, tdng manh 20,4% so vdi nam trude. Nha d6, xuat khau dich vu ciing tang
manh 18,9% so v4i nam 2024.

Pau tu cong la dau tau thic day tang trudng

Trong béi canh chinh sach tién té khdng con nhiéu du dia mé rdng, chinh sach tai khéa tré thanh tru c6t chinh
thuc day tang trudng. Nam 2025, dau tu cong duge ddy manh nha hang loat thay doi quan trong vé chinh sach
va thé ché. Luat Dau tu cong sira déi co hiéu luc tir dau ndm da phan cap manh cho dia phuong, dong thoi don
gian hoa thu tuc thdm dinh va ap dung quy trinh s6 hdéa dé& giam choéng chéo. Chinh ph ciing trién khai hé thdng
quan ly dau tu cong truc tuyén, gilip gidm sat tién do va giai ngan theo thoi gian thuc, déng thoi céng khai danh
séach du én va von gidi ngan trén cdng théng tin qudc gia nham tang tinh minh bach. Vé tai khoa, chinh sach uu
tién von cho cac du én ha tang chién luge nhu giao théng, ndng luong va chuyén d6i sé dugc thuc hién, clng véi
co ché irng von tir ngan sach nam sau dé day nhanh tién do. Nh& nhirng cai cach nay, ty 1é giai ngan von dau tu
cong nam 2025 dat khoang 82,7% k& hoach Thu tudng giao, twong duong 755 nghin ty déng, tang hon 206

nghin ty so véi nam 2024, day la mirc cao nhat trong nhiéu nam va gép phan quan trong vao tang trudng GDP ca
nam.

Giai ngan von dau tu cong hang thang (ty dong)
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Vén FDI ciing duy tri ting trudng on dinh véi tdng gia tri gidi ngan 27,62 ty USD, tang 9% so véi nam trudc. Tuy
nhién, vén dang ky cham lai, chi tdng nhe 0,5% so v&i ndm 2024, phan &nh bdi canh bat &n toan cau khién nha
dau tu nudce ngoai than trong hon trudce cac quyét dinh dau tu mdi. Trén thé gidi, kinh té phuc hoi cham, 13i suat
cao kéo dai tai My va EU cung véi cang thang thuong mai va dia chinh tri khién dong vén dAau tu qudc té than
trong hon. Trong khu vuc, cdc nuwde ASEAN ciing trién khai vu d3i thué manh va cai thién ha tang nhanh, tao ap
luc canh tranh |6n d6i véi Viét Nam. Trong nude, Chinh pht siét chat tiéu chudn méi trudng va cong nghé, yéu
cau du an FDI dép (rng tiéu chi xanh va chuyén déi so, dong thai ra soat lai uu dai thué dé phu hop véi cam két
qudc t&, khién nha dau tu can nhac ky hon.

Von dau tu truc ti€p nudc ngoai vao Viét Nam (ty USD)
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Chinh sach tién té ho tro tdng trudng theo huéng than trong

Sau cac dgt giam manh tir ndm 2024, mit bang lai suat nam 2025 tiép tuc dugc duy tri & muirc thap dé ho tro
tang trudng. L&i suat huy dong ky han dai trén 12 thang duy tri trong khoang 5% - 6%/nam, trong khi |i suat
ngan han dao dong tir 3% - 4%/nam. Theo dé, téng phuong tién thanh toan M2, huy déng vén cla céac té chirc
tin dung va tin dung ra nén kinh t& déu tang trudng & mic cao trong nhiéu nam, Ian luot tang 14,98%, 14,1% va
17,87%. VGi téc do tang trudng thuong xuyén & mic cao hon ting trudng GDP, tdng du ng tin dung da cham
murc 143% GDP trong nam 2025. Quy mé tin dung qua I6n cé thé gay ra nhiéu rdi ro cho nén kinh té&, gay ap luc
Ién lam phat, tang rudi ro thanh khoan, ng xau va bong béng tai san, dong thai hiéu qua str dung vén khong con
duogc dam bao.

Lai suat huy dong ky han 1-6 thang (cao nhat - thap Lai suat huy dong ky han trén 12 thang (cao nhat - thap
nhat) nhat)
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Tang trudng tin dung cao hon huy dong khién chénh léch huy déng - tin dung ti€p tuc néi rong gay ap luc 1én
thanh khodan hé théng ngan hang. Tai thoi diém cudi ndm 2025, tdng quy mé tin dung la 18,4 triéu ty déng, trong
khi tdng huy dong vén clia céc t6 chire tin dung la 16,8 triéu ty, tao ra mudc chénh léch gan 1,6 triéu ty. Bén canh
do, 80% nguon von huy déng la von ngan han, trong khi gan 50% du no tin dung cho vay lai la dai han. M4t can
doi vé ky han la van dé thuong truc clia hé théng ngéan hang, anh hudng dén kha nang can ddi ngudn von cda
céac ngan hang va lam tang rdi ro thanh khoan cho hé thdng ngan hang. Do do, da dang hdéa kénh dan vén |a nhu
cau cap thiét dé chia sé ganh ndng véi hé théng ngan hang, tao diéu kién cho thi trudng von phat trién manh hon
vGi cac kénh huy déng dai han nhu ¢d phiéu, tréi phiéu doanh nghiép.

Tang trudng tin dung, huy déng va M2 (% so véi nam Chénh léch huy dong - tin dung trén hé thong ngan hang
trudc) (nghin ty dong)
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On dinh ty gia la mdt trong nhiimg thanh cong cta chinh sach tien té nam 2025. Ty gid USD/VND két thiic ndm
tang 3,2% trong boi canh chiu nhiéu ap luc tur: (i) nhap khau tédng nhanh hon xuat khau, va xuat siéu chd yéu tap
trung & nhém doanh nghiép FDI trong khi nhém doanh nghiép trong nuéc nhap siéu khién nguén cung ngoai té
yéu di; (i) khoi ngoai ban rong manh trén thj truong chirng khoan (5,2 ty USD trong nam 2025) va (iii) tinh trang
gam gilr ngoai té khi gia vang tdng manh va chénh léch gid vang trong nudc va qudc té neo cao. Can luu y rang,
sau 3 dot ha |3i suat ctia Fed trong ndm 2025, gia tri dong USD so véi ré tién té manh (chi so DXY) da giam 9,3%,
déng thai chénh léch 13i suat VND-USD tang dan tré lai mire duong dé tao sire hat cho déng noi té, ky vong ap
luc 1én ty gid VND sé& bét cang thang hon trong nam 2026.

Ty gia USD/VND trén thj truong ngan hang va tu do
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Trién vong 2026: M6 hinh phat trién mdi toan dién hon

Nam 2026 md dau cho K& hoach 5 ndm 2026-2030 va dugc coi la diém khéi dau cuia giai doan “Ky nguyén
Vuon minh”, khi Viét Nam d&t tham vong trd thanh nude phat trién véi thu nhap cao va nang cao vi thé quéc gia.
Muc tiéu ting trudng GDP 10% tuy tham vong nhung d4 c6 su chuan bi tir nam 2025 véi mot loat cai cach duge
khdi xudng mang tinh budc ngoat nhu cai cach thé ché va thu tuc hanh chinh, thic d&y khoa hoc céng nghé va
ddi mai sang tao, nang cao hiéu qua hoi nhap quéc té va tham gia sau hon vao chudi gia tri toan cau, va dac biét
14 phat trién kinh t& tu nhan véi vai tro tru cot phat trién. Quan trong hon, ndm 2025 la minh chirng cho thay hiéu
qua thuc thi chinh sach cla Viét Nam da duoc cai thién déang ké va co thé ky vong Viét Nam sé tirng budc dat
dugc cac muc tiéu da deé ra.

On dinh vi mé trong bai canh thé giéi khé luong

Kinh té toan cau da trai qua nhiéu cu séc vé dia chinh tri trong nhirng ndm gan day, lién quan dén céac diém néng
xung dot trén thé gidi nhu Nga - Ukraine, tinh hinh Trung Dong hay canh tranh chién lugc gitra My va Trung
Qudc, truc tiép anh hudng téi gia nang lugng, thi trudng tai chinh - tién té, dong chay thuong mai va chudi cung
(rng toan cau. Nhirng xung dét nay khé co thé két thic trong tuong lai gan, thé gidi dang hoc cach thich nghi véi
diéu kién thi trudng thudng xuyén bién déng hon, chudi cung (rng dich chuyén do chiu tac déng cta chu nghia
bdo ho. Nam 2026 dugc ky vong sé c6 it ci s6¢ vé vi mo hon, thay vao do, lo ngai vé vi mo tré thanh mai lo
chinh. Cudc d6 bé cua tri tué nhan tao da gay ra cu séc I6n cho thi truong lao déng, viéc lam bi cat giam do nhu
cau giam & nhiéu linh vurc phi cong nghé va do anh hudng cua chién tranh thuong mai. Thi trudng lao dong yéu
cling véi lam phat neo cao khién strc tiéu dung suy yéu & nhiéu quéc gia trén thé gidi.

Trén thi trwong tai chinh, sau 3 1an giam 1ai suat trong nam 2025, Fed dugc ky vong sé cé thém 2 dgt cat giam
trong ndm 2026. Cac nén kinh té 16n khac nhu EU, Anh d3 bat dau ha |ai suat tir ndam 2024 va cling dugc ky vong
sé giam ndi 1ong va tién tGi 6n dinh |ai suat dudi ap luc lam phat cao. Nhu vay, sau giai doan that chat 2022-
2023, cac nén kinh t€ da bat dau ha lai suat nhung véi téc d6 cham, 13i suat ti€p tuc duy tri cao hon trung binh
lich sir d€ dam bao lam phat quay vé muc tiéu. Diéu nay dan dén chi phi von cao kéo dai, dong tién d4u tu tiép
tuc than trong, tdc do phuc héi kinh t& cham.

Lai suat diéu hanh cua My - Fed Funds Rate (%) Lai suat dieu hanh ciia NHTW Chau Au ECB (%)
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Ngubn: NHNN, S&I Ratings Ngubén: NHNN, S&I Ratings

Véi dd md kinh t& cao va strc tiéu dung noi dia chua hoan toan phuc hoi, kinh t& Viét Nam van rat nhay cam véi
céc bién dong tlir bén ngoai. Do dé, viéc da dang hda thi trudng, tranh phu thudc qua nhiéu vao céc thj trudng
I6n sé gitp xuat khau cua Viét Nam gia tang sirc chdng chiu trude céc bién dong trén thé gidi.

Kién tao mo hinh phat trién méi

Dé dat dugc muc tiéu day tham vong, Viét Nam d& manh dan tir bd mé hinh téng trudng ci dua vao vén, lao
dong gia ré va tai nguyén dé xac lap mo hinh phat tri€én méi mang tinh bao trum va toan dién hon, dua trén nang
suat, chat lugng, khoa hoc — céng nghé, d6i méi sang tao va chuyén dai s6. Trong mé hinh nay, Viét Nam dac
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biét chu trong xay dung thé ché linh hoat, hién dai, chuyén tir tu duy quan ly sang quan tri phat trién, tao moi
trudng thuén lgi cho kinh té s, kinh t€ xanh, khoa hoc — cong nghé va cac nganh mii nhon nhu Al hay ban dan.
Cung vadi do, con ngudi dugce dat vao vi tri trung tdm cla qua trinh phét trién, théng qua dau tw manh mé vao
ngudn nhan luc chat lwgng cao, ki nang so va tu duy d6i mdi sang tao. Song song, nén kinh té dugc tai co cau
theo hudng cong nghiép hoa hién dai, thic day hinh thanh céc ving kinh t€ manbh, lién két céc trung tdm ting
trwdng nhu Ha N6i — Hai Phong — Quang Ninh hodc TPHCM - Béng Nam B — Dong badng séng Clru Long nham
tao ra dong luc lan tda va nang cao hiéu qua d4au tu. Kinh t& tu nhan dugc dat vao dung vi tri dong luc phat trién
tru cot cta nén kinh t€, bén canh d6 d4au tu cng cling dugc ddy manh dé xay dung hoan thién ha tang phuc vu
céc hoat dong kinh t& xa hoi.

Phat trién thi truong von dé chia sé ganh nang véi hé théng ngan hang

Trong bdi canh nhu cau dau tu cho giai doan nay la rat Ién & ca khu vuc céng va tu, Chinh phu cling nhén thirc
rd viéc phu thudc qua Ién vao nguon von tin dung ngan hang la khong dd va gay rdi ro mat can bang hé théng,
nhu cau phat trién thi trwdng von ciing trd nén cap bach hon. K& hoach phat trién thi truong von cua Viét Nam
hudng t6i xay dung mét thi truong hién dai, minh bach va bén viing, trg thanh kénh huy déng vén trung va dai
han chd dao cla nén kinh té€. Chinh phu tap trung hoan thién khung phép ly cho thi trudng ching khodn, tai san
s0 va trung tam tai chinh quéc t€, dong thoi ddy manh nang hang thi trudng dé thu hat dong von quaoc té.

Theo dinh hudng nay, Ngan hang Nha nudc da cé hudng dan diéu hanh tang trudng tin dung véi muc tiéu
khoang 15% cho ndm 2026, linh hoat tuy dién bién thi trudng. Muc tiéu nay khong phai thap so véi mirc trung
binh 10 ndm tr& lai day, tuy nhién muc tiéu tang trudng giam so véi murc thuc hién clia nam 2025 cling phan anh
cach tiép can than trong ciia NHNN vai uu tién ki€m soat lam phat va 6n dinh kinh t&€ vi mé, dam bao an toan
cho hé thong ngéan hang, dong thai van ho trg tdng trudng kinh té€. Bén canh dé, NHNN cling nhan manh viéc
ki€ém sodat chat ché tin dung vao céc linh vuce rdi ro va linh vuc bat déng san nham hudéng dong von tin dung dén
cac linh vuc san xuat kinh doanh, linh vire can wu tién dé€ tao dong luc téng trudng cho nén kinh té. Chang toi ky
vong céach tiép can than trong nay sé khéng gay ra cd séc qua 16n cho thi truong bat dong san von dang & trang
thai kha ndng va van hé tro tich cuc cho céc linh vuc kinh té€ d€ dat dugce nhitng muc tiéu chung da dét ra.
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Cong ty Co phan Xép hang Tin nhiém S&1
S8 1C Ngb Quyén, Phudng Ly Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi
DPién Thoai: 024 3208 1356

Mién trir trach nhiém

Bat ky hanh vi sao chép, chinh stra, tai ban, truyén tai, phan phai lai, dudi bat ky hinh thirc va cach thirc nao, déi véi toan b hodc mét phan
ndi dung trong bao cdo hoac thong tin x&€p hang tin nhiém déu bi nghiém c&dm, néu khong co su cho phép trude bang van ban cla S&l
Ratings. K&t qua x&p hang tin nhiém va cac danh gid trong bao céo la y kién tham khao, khéng phai la khuyén nghj d€ mua, ban ho&c nam
gitr chirng khodn, cong cu ng hodc bat ky quyét dinh dau tu nao. Trong moi trudng hop, S&I Ratings sé khong chiu trach nhiém d6i véi bat
ky thiét hai hodc hau qua nao tlr viéc ra quyét dinh dau tu, truc ti€p hodc gién tiép lién quan viéc st dung théng tin trong bdo céo. D liéu
phén tich dugc thu thap tir t6 chire phat hanh va céc ngudn khac ma S&I Ratings cho réng chinh xéc va dang tin cay. Tuy nhién, c6 thé xay
ra nhirng sai sét lién quan dén con ngudi va/hodc may mdc trong viéc thu thap, S&I Ratings khéng dam bao tinh chinh xéc, day dd hoac
kip thoi cua bat ky théng tin nao va sé khong chiu trach nhiém cho bat ky mat mat hodc thiét hai nao phat sinh tir cac dir liéu trén. Két qua
x€p hang c6 thé thay déi, thu hdi hodc hét hiéu luc do céc théng tin lién quan dén trién vong clia t6 chirc phat hanh va/hoac vi nhigu yéu
t6 khac. Tat ca thong tin mdi nhat lién quan dén ké&t qua xép hang va phuong phéap danh gia cé thé tim thdy tai Website
www.shiratings.com.vn.
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