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Tin dung tiép tuc tang téc trong Q3 — dat mlrc cao nhat trong vong 15 nam qua

Tin dung toan hé théng tang 3,5% so véi quy trwdc trong Quy 3/2025. Liy ké 9 thang dau ndm, tang trwdng tin
dung dat 13,4% so véi dau nam — mirc cao nhat trong vong 15 nam qua. Hau hét ngan hang déu ghi nhan da
tang tét, trong d6 nhdém ngan hang quy mo Ién dan dau véi tbc do tang 17,9% ké tr dau ndm. Tuy vy, cac
NHTMCP nhé hon c¢é phan hut hoi, véi mét s6 ngan hang ghi nhan tang trwéng am so véi quy trwéc nhw ABB
(-6,1%), PGB (-2,4%), EIB (-1,7%) V& VAB (-0,7%).

Cho vay trung va dai han c6 xu hwéng gia tdng hon cho vay ngan han ké t» Q2 (Biéu dd 2). Xét theo Iinh vuc
kinh té, tin dung tiép tuc dwoc dan dat béi cac nganh thwong mai, sén xuét, van tai & kho bai va bat dong san.
Chung t6i nhan thay linh viec Xay dwng duy tri me ting trwdng cao trong 3 quy lién tiép, véi dw ng cho vay
tang manh tai VPB (+15,3 nghin ty déng), HDB (+12 nghin ty ddng), KLB (+13 nghin ty déng) va LPB (+8,4
nghin ty déng) ké tir dau nam. M6t s6 ngan hang chuyén ban 1é VIB, BVB day manh cho vay bat dong san trong
Q3, v&i mirc tang lan lwot 62% va 49% so véi quy trwde, qua dé gop phan thic day tang trwdng tin dung cao.
Cho vay céac cong ty chirng khoan tiép tuc 1a diém sang ndi bat, ghi nhan mdc tdng manh trén dién réng véi téng
gidi ngan wéc dat it nhat hon 44 nghin ty déng trong Q3. Dién bién nay phan anh nhu cau vén téng cao di cung
da tdng manh cla thj trwéng chirng khoan vé chi s va thanh khoan trong cting ky.

V6i tbe do tang trwdng dat dwoc trong 9T 2025, chiing t6i cho ring tin dung toan nganh cé thé dat mirc ting
19%—-20% cho ca nam — tiép tuc [& mirc cao nhat ké tr ndm 2011. N&n kinh té& duy tri tich cwc va méi trwdng
chinh sach thuan lgi van la dong lwc chinh thac ddy nhu cau vén. Tuy vay, ap lwc huy ddng vén clng véi mat
bang lai suat da va dang dan gia tang, dat ra thach thirc can bang gitra nhu cau tin dung va chi phi huy déng
cla toan nganh. Bén canh d6, tdng trwdng tin dung cta nhiéu ngan hang hién da tiém can han mic dwoc
NHNN cép, do d6 ti wu héa danh muc cho vay sé la trong tdm ctia cAc ngan hang trong giai doan cudi nam.

Biéu dd 1. Tang trwéng tin dung toan nganh Biéu d6 2. Tang trwéng tin dung so véi quy
gua cac nam trwére theo ky han
202] 2022 =—2023 2024 el 2(25 Q1/2025 ®Q2/2025 Q3/2025

16%

13,4% .
/ Dai han 2% 8% 6%
12%
8%
Trung han 3% 8% 6%

4%

0% Ngan han 5% 2%

4% T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 0% 5% 10% 15% 20%
Nguén: SBV, S&I Ratings

Biéu dd 3. Tang trwéng tin dung 9T 2025 tirng ngan hang va % so véi quy trwéc
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Chat lwong tai san phan hoa, véi ng nhom 2 cé xu hwéng tang tré lai

Ty 18 ng x4u toan nganh 6n dinh quanh mirc 2,0% trong Q3 (-3 diém co ban so v&i quy trwde). Tuy nhién, néu
nhin vao con sb tuyét déi, no xu van ting rong 2,6% so véi cubi Quy 2/2025 mac du tin dung duy tri tang
trwdng cao. Hoat déng x6a no' xau tiép tuc dong vai trd quan trong gilp gidm ty 1& no xau, véi tong gia tri xt ly
dat 21,6 nghin ty déng (+20% so vé&i cing ky). Ty & no nhém 2 ting nhe 20 diém co ban 1&n 1,4%, dao nguoc
xu hwéng gidm cla Q2. Chét lwong tai san c6 sw phan hoa, véi phan Ién ngan hang duy tri twong dbi 6n dinh
ho&c cai thién nhe, trong khi mét sé ngan hang Ién (SHB, HDB, STB va MBB) va EIB, PGB, VBB c6 sy suy
gidm khi ghi nhan ca ty 1&é no’ xau va no nhém 2 déu tang tré lai. Du vay, tdc do hinh thanh ng’ xau méi toan
nganh tiép tuc xu huwéng gidm manh xubng 0,05% (so véi 0,29% cla quy trudc), trong khi chi phi dw phong tin
dung di ngang 0,3%, gitp gidm ap lwc Ién chi phi tin dung trong ngan han.

Ty |& bao phd no x4u (LLR) cai thién |én mirc 84% (tr mirc 80% clia quy truwéc). HDB, MBB, SHB ghi nhan LLR
suy gidm méc du ng xau tang, phan anh muc trich 1ap trong ky chwa twong (ng. Ngwoc lai, BID, CTG, ACB va
TCB day manh dw phong trong bdi cadnh chét lwong tai san cai thién.

Chuing t6i cho rang ty & no xau cé thé da tao day trong ngan han va nhiéu kha nang sé nhich nhe trong cac quy
téi. Tin dung tdng manh trong giai doan cudi ndm sé la yéu té kéo giam ty 1& no' xau trén dw no cho vay, song
di&n bién no' nhém 2 — tang rong 14% so véi quy trwdc — la tin hiéu sém cho thay rdi ro hinh thanh no' x4u méi
van hién hiru.

Biéu d6 5. Ty Ié hinh thanh no’ xau va chi phi tin
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Biéu dd 6. Tang/giam no’ xau va ng nhom 2 so vé&i quy trwére, tirng ngan hang
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Biéu d6 7. B6 dém dw phong toan nganh
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NIM tiép tuc thu hep nhe, thu ngoai 14 kh&i sac & hau hét cac mang

Bién lai thuan (NIM) toan nganh tiép tuc xu hwéng gidm nhe, xubng con 3,15% (-3 diém co ban so v&i quy
trwéc). Mot sb yéu tb chinh tac dong dén NIM bao gém:

+ O chiéu tai san, lgi suat dan cai thién khi nhich nhe trong 2 quy lién tiép (+3 diém co ban so véi quy truéc
trong Q3), chl yéu nh& cac ngan hang day manh cho vay trung va dai han. Ngoai ra, da gidm cua l&i suét cho
vay c6 xu hwéng chirng lai ké tr dau Q3.

+ Du vay, chi phi vén téng cao hon (+13 diém co ban) I& nguyén nhan chinh khién NIM tiép tuc thu hep. Bang
cha y, chi phi vay cac TCTD khéac ciia toan nganh ting manh 41 diém co ban, véi dw no vay dat mde tang
hon 20% so v&i quy trwéce tai thoi diém cubi Quy 3/2025.

Thu nhap ngoai i tiép tuc 1a tru cot nang d& loi nhuan toan nganh trong Q3, véi mirc tang 29% yoy — cao gap
hon 2 I1an tbc d6 tang clha thu nhap lai thudn 13% yoy. Méac du thu tir ng’ x4u da xo6a van 1a dong lwc chinh (dat
12,5 nghin ty déng, +20% yoy), ching t6i nhan thay cé sw ting trwdng tét & cac mang con lai. Thu tir phi dich vu
tang 19% yoy, chi yéu nh& mang bancansurrance tang manh 56% yoy — danh dau mirc phuc héi cao nhéat trong
3 quy gan day va thu t» mang moi gi¢i dat mac cao ky luc. Ba tdng manh mé cla thi trwéng chirng khoan khi
VNIndex thiét 1ap dinh lich s& m&i trong Q3, da thac day dang ké hoat dong mai gi¢i, ngan hang dau tw va tw
doanh ctia c&c cdng ty chirng khoan thudc sé hiru trwe tiép clia ngan hang. Nhe do, lgi nhuan tir hoat ddng mua
ban ching khoan kinh doanh, chirng khoan dau tw ctia cac ngan hang ciing tidng manh (gap 13 Ian yoy) - véi
mtrc thu nhap tng an twong tai VPB (+828% yoy), TCB (+134% yoy). Ngoai ra, hoat déng kinh doanh ngoai héi
tiép tuc khéi sac (+18% yoy), déng gop tdt cho mirc tdng thu ngoai 1ai toan nganh.

Chung tdi cho rang NIM nhiéu kha n&ng dang dan tao day, dwoc cing ¢ bdi da gidm cham lai cta NIM. Tuy
vay, trong ngan han, NIM khé cé thé cai thién trong bdi canh 1ai suat huy dong tang trd lai, ddng thoi co do tré
gitra chu ky diéu chinh cla lai suét cho vay va huy déng. Ap lwc vé nhu cau vén & thj trweng lién ngan hang
trong thoi gian gan day, ciing 1a yéu td can theo dbi trwdc tac dong dén chi vn toan nganh.
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Biéu dd 8. Dién bién NIM toan nganh
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Nguén huy déng — thanh khoan

Vé co ciu ngudn huy déng, sau giai doan bung né phat hanh GTCG trong nlra dau ndm 2025, tbc d6 huy dong
qua kénh nay trong Q3 bat dau cham lai (gidm 2,7% so v&i quy trwdc). Tién glri cia khach hang ciing ghi nhan
murc tdng khiém tén 1,7% so véi quy trwde. Trong khi d6, ngudn tién gtvi Kho bac nha nwéc tai cAc ngan hang
quéc doanh tang vot 1én 462 nghin ty ddng — v&i mirc tang rong 100 nghin ty ddng so véi cubi Quy 2/2025. Piéu
nay phan anh s tap trung dong vén, qua dé gay tac dong Ién dén thanh khoan hé théng ngan hang.

Ap lwc nhu cau vén nhin chung duy tri & mc cao trong Q3, thé hién qua bién ddng manh cla lai suét trén thi
trwdng lién ngan hang, du van duwoc hd tro mot phan béi dong tién givi clia Kho bac nha nwéc. Chénh 1énh gitra
tang trwdng tin dung (+21,2% yoy) va tang trwdng huy dong (+18,4% yoy) ndi rong, dong thoi ty 1& LDR thuan (tin
dung trén tdng tién gtri khach hang) tang Ién 112% (so v&i 110% cla quy trwéc) — la nguyén nhan chinh gay ap
lwc lén thanh khoan toan nganh. Tién dd gidi ngan dau tw céng cham hon dw kién, cling véi strc hit tir cac kénh
dau tw khac khién huy déng tién gri chwa theo kip da ting cda tin dung. Xuyén subt Q3, NHNN da bom rong
thanh khodn VND véi khéi lwgng cao ky luc (Biéu db 12) dé hé tro thi trwdng, dwa tdng gia tri lwu hanh OMO lén
hon 185 nghin ty dong.

Trwdc nhirng dién bién néu trén, mot s NHTMCP tw nhan bat dau diéu chinh tang lai suat tién gti to cudi quy
3/2025, v&i mirc tdng 0,1 — 0,8% & hau hét ky han. Trong th&i gian téi, ching tdi cho rdng xu hwéng tang clia méat
bang 3i suét c6 thé con tiép dién, nham thic day tang trudng huy déng va dadm bao can ddi vdn trwdc nhu cau tin
dung cao giai doan cudi nam.
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Biéu dd 11. Tién gri KBNN tai cAc ngan hang QD
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Biéu dd 13. Tang trwéng tin dung, huy dong (yoy) va hé sé LDR toan nganh
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Biéu dd 14. L&i suat LNH qua dém (%) Biéu d6 15. L&i suéat tién gtvi theo ky han
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Phu luc 1: Danh sach phan loai cac ngan hang dwoc dé cap trong bao céo

Tén ngan hang Phan loai
1 BID Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Dau Tw Va Phét Trién Viét Nam NHTM Quéc doanh
2 CTG Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Céng Thuong Viét Nam NHTM Quéc doanh
3 VCB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Ngoai Thuong Viét Nam NHTM Quéc doanh
4 ACB Ngan Hang Thwong Mai C Phan A Chau NHTMCP Lén
5 HDB Ngan hang Thuwong Mai Cé Phan Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh NHTMCP Lén
6 MBB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Quan Doi NHTMCP Lén
7 SHB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha Noi NHTMCP Lén
8 STB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Sai Gon Thwong Tin NHTMCP Lén
9 TCB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Ky Thwong Viét Nam NHTMCP Lén
10 VPB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Viét Nam Thinh Vuong NHTMCP Lén
11 EIB  Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Xuét Nhap Khau Viét Nam NHTMCP Vwra
12 LPB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Loc Phat Viét Nam NHTMCP Vwra
13 MSB Ngan Hang Thwong Mai C4 Phan Hang Hai Viét Nam NHTMCP Vira
14 NAB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Nam A NHTMCP Vwra
15 OCB Ngan Hang Thuong Mai Cb Phan Phuong Déng NHTMCP Vwra
16 SSB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Déng Nam A NHTMCP Vwra
17 TPB Ngan Hang Thwong Mai Cb Phan Tién Phong NHTMCP Vwra
18 VIB  Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Quéc Té Viét Nam NHTMCP Vira
19 ABB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan An Binh NHTMCP Nhé
20 BAB Ngan hang Thwong Mai Cé Phan Bac A NHTMCP Nhé
21 BVB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Ban Viét NHTMCP Nhé
22 KLB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Kién Long NHTMCP Nhé
23 NVB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Quéc Dan NHTMCP Nhé
24 PGB Ngan Hang Thuwong Mai C6 Phan Xang DAu Viét Nam NHTMCP Nhé
25 SGB Ngan Hang Thwong Mai C6 Phan Sai Gon Céng Thuwong NHTMCP Nhé
26 VAB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Viét A NHTMCP Nhd
27 VBB Ngan Hang Thwong Mai Cé Phan Viét Nam Thwong Tin NHTMCP Nhd
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Phu luc 2: Khai niém va coéng thirc tinh céc chi sé tai chinh

Chisé Céng thirc

Ty I& ng qua han T& s6: No nhém 2 + ng nhém 3 + ng nhém 4 + no nhém 5
Mé&u sé: Dw ng cho vay khach hang (trwdc du phong)

Ty 1& no x4u T s6: No nhém 3 + no nhém 4 + ng nhém 5
Mau sb: Du no cho vay khach hang (trwéc dw phong)

Ty lé no x4u truwdc khi xa ly T& 50: No' nhoém 3 + ng' nhém 4 + ng nhém 5 + no xau x Iy trong ky
Mé&u s6: Dw no cho vay khach hang (trwdc dw phong) + no xau x& ly trong
ky

Ty lé hinh thanh ng x4u T& 50: No xau ky nay — no xau ky trwoc + no xau da x ly trong ky
Mau sé: Dw no cho vay khach hang (trwéc du phong) ky trwde

Ty lé bao phd ng x4u T sé:’DuJ phong rdi ro cho vay khach hang
Mau sb: No xau

Chi phi tin dung Tk sé:’Chi phi dy phong rai ro tin dung
Mau sé: Dw no cho vay khach hang (trwdc dw phong)

Chi phi hoat déng (CIR) T s6: Chi phi hoat déng

MAau sb: Téng thu nhap hoat déng

Ty I&é CASA T s0: Tién g khong ky han + tién giri von chuyén dung + tién givi ky quy
MAu sb: Téng tién glri ciia khach hang

Bién lai rong (NIM) T& sb: Thu nhép 1ai thuan
MA&u s6: Binh quan tai san sinh lai (bao gébm: du no' cho vay khach hang
trwdc dw phong + tién glri tai NHNN + tién glvi va cho vay tai cac TCTD khac
+ CK dau tv + CK kinh doanh + Hoat ddng mua ng — Tréi phiéu dac biét do
VAMC phéat hanh)

Chi phi vén binh quan T s6: Chi phi 1ai va cac chi phi twong tw
MA&u s6: Binh quan no phai tra phat sinh 1ai (bao gébm: Tién glvi ciia KH + cac
khoan ng’ CP va NHNN + tién gli va vay cac TCTD khac + vén tai tro, Gy
thac dau tw + phat hanh GTCG)

Loi suét tai san binh quan T s6: Thu nhap Iai va cac thu nhap twong tw
Mau sé: : Binh quan tai san sinh l3i
Loi nhuan trén téng tai san Tw sé:’Lo’i nhuan sau thué
(ROA) MA&u sé: : Binh quan tbng tai san
Loi nhuan trén vén chi sé hiru Tw sé:’Lo’i nhuan sau ghué
(ROE) Mau s0: : Binh quan von chud s& hiru
Téng tin dung/ Téng tién gwi T& s0: Dw ng' cho vay khéach hang (trwoc dw phong) + TPDN
KH (LDR thuan) MA&u sb: : Tién gl khach hang

Tai san thanh khodn cao/Téng  Tw s6: Tién mat, vang bac, da quy + tién giri tai NHNN + tién givi va cho vay
no phai tra tai cac TCTD khac + Trai phiéu chinh phu
Mau sb: : Tdng no phai tra

Vén chi s& hivu hiru hinh/ T 0: Von chd s& hitu — TSCD v6 hinh — C6 phiéu wu dai
Téng tai san (TCE/TA) MAau sb: : Tdng tai san — TSCD v hinh
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Tuyén bo mién tri

Céc thong tin, tuyén bd, dw b4o va du doan trong bao c&o nay, bao gébm ca cac y kién da thé hién, dwoc dua
trén cac ngudn thong tin ma S&I Ratings cho la dang tin cay, tuy nhién S&I Ratings khéng dadm bao sy chinh
xac va day da cla céc thong tin nay. Bao cdo khong cé bét ky théng tin nhay cdm vé gia chwa cong bé nao.
Céc y kién thé hién trong bao c4o nay dwoc dwa ra sau khi da duwoc xem xét ki cang va can than va dwa trén
théng tin t6t nhat ching tdi dwoc biét, va theo y kién ca nhan ctia chang toi 1a hop ly trong cac trwdng hop tai
thoi diém dwa ra bao céo. CAc y kién thé hién trong bao c&o nay cé thé thay ddi bat ki lic nao ma khéng can
théng b&o. B&o céo nay khong va khéng nén dwoc gidi thich nhw mat I&i d& nghi hay 16i kéo dé& dé& nghi mua
hay ban b4t clr chirng khoan ndo. S&I Ratings va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan
vién clia S&I Ratings va cong ty con c6 thé cé vi thé hodc co thé anh hwéng dén giao dich chirng khoan clia
cac cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cép dich vu
ngan hang dau tw cho cac cong ty do.

Bao céo nay khong dwoc st dung dwéi bat ky muc dich thwong mai nao, va khéng dwoc cong bb cong khai
trén bao chi hay b4t ky phwong tién nao khac néu khdng duoc sy déng y clia S&I Ratings. Ngwdi dung cé thé
trich dan hoéc trinh chiéu b&o céo cho cac muc dich phi thwong mai. S&I Ratings | c6 thé c6 thda thuan cho
phép s dung cho muc dich thwong mai hodc phan phéi lai b4o céo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho S&l
Ratings. S&I Ratings khéng chiu trach nhiém dbi v&i bat ky thiét hai trwe tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh
tl viéc str dung bao cao nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va dy
doan nao trong bao céo nay sé& do ngudi dung tw quyét dinh va tw chiu rdi ro.

Thdong tin lién hé: customers@sniratings.com.vn
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