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Kinh té Viét Nam Quy 3/2025: Tang truong manh trén nén
lai suat thap

GDP Viét Nam tiép tuc ting toc trong Quy 3/2025 véi mirc tang trudng an tuong la 8,23% so véi cung ky (Biéu
d6 1). Theo dé, tang trudng GDP 9 thang dau nam dat mdc 7,85%, chi thap hon murc tang cla cung ky ndm
2022 trong giai doan 15 nam gan day. Khu vuc Cong nghiép va Xay dung (+8,69%) tiép tuc la dau tau dan dat
tang trudng, trong dé hai nganh I6n la Cong nghiép ché bién ché tao va Xay dung cung dat mdc tang manh
9,92% va 9,33% (Bi€u d6 2). Bén canh d4, hai khu vuc Dich vu (+8,49%) va Néng lam ngu nghiép (+3,83%) cling
tang t6c véi murc tdng cao nhat k& tir nam 2008 (néu khong tinh mirc tang dot bién nam 2022). Cac nganh cé
muc tdng cao dang chd y nhu Van tai kho bai (+10,68%), Dich vu luu trd va an uéng (+10,15%), Nghé thuat, vui
chai va gidi tri (+11,13%).

Hoat déng xuat nhap khau tiép tuc duy tri téc d6 tang truéng cao bat chap nhiing khé khian ma chinh sach
thué quan cua My tao ra. Liy k& 9 thang dau nam, t6ng gia tri xuat nhap khau tdng manh 17,3% so vdi cung ky,
trong dé xuét khau tang 16%, nhap khiu tang 18,8%, can can thuong mai thiang du 16,82 ty USD (Bi€u do 3).
Dang chu y, hoat déng xuat khau sang thi truong My tiép tuc duy tri tdng trudng kha quan véi mic tang 27%
trong Quy 3. Nguac lai, gia tri nhap khau tir Trung Quéc cling tdng manh 30,2% trong Quy 3.

Khach du lich quoc té dén Viét Nam ciing tiép tuc phuc h6i manh mé véi mirc tang 21,5% trong 9 thang dau
nam, thic d4y bai khach du lich Trung Qudc phuc hdi manh véi mire tang 43,9% so véi cung ky, vugt Han Quoc
dé Iy lai vi tri s6 1 trong cdc thi truong du lich cda Viét Nam. Tiéu dung ciing ting trudng 6n dinh, tdng mirc
ban |é hang hoa va dich vu tiéu dung tang 7,2% sau khi da loai trir lam phat.

Téc dé ting trudng kha quan dugc ky vong sé duy tri trong Quy 4 va vuot muc tiéu tang truéng GDP ca ndm la
8%. Nho d6, Bé Tai chinh udc tinh Viét Nam c6 thé dat va vuot toan bé 15 chi tiéu kinh té - xa héi ndm 2025. Pay
Ia tién dé quan trong d€ kinh té& Viét Nam tién vao giai doan phat trién nhay vot 2026-2030 véi muc tiéu ting
truong hai chir sé6 nho nhiing dét phd vé thé ché va ha tang dang dugc Chinh pha day manh.

Duy tri mat bang lai suat thap dé ho trg san xuat kinh doanh

Trong Quy 3, mat bang lai suat tiép tuc dugc duy tri & mic rat thap. Méac du |ai suat huy dong ky han ngén
dudi 6 thang da bat Ién lai vung 3,4% - 4,1% sau dot giam sau trong Quy 2 (Bi€u d6 9), tuy nhién, |di suat ky han
dai trén 12 thang van &n dinh & vung thap nhat lich st (4,9% - 6,1%) (Bi€u do 10).

Nha l3i suat thap duy tri tir dau nam, tang trudng tin dung lién tuc duge day manh. Bén hét Quy 3, tin dung da
tang 13,37% so vai cudi ndm 2024, day la mirc tang cao nhat trong vong 10 nam. Ngugc lai, huy dong téng
trudng cham hon chi 9,74% tir ddu nam. Chung t6i cho rang vdi tinh hinh téng trudng tin dung nhu giai doan
vira qua, cdc NHTM c6 thé sé can nang lai suat d€ ddy manh huy dong tién gl va ha nhiét tin dung, tuy nhién
murc do6 tang sé khong qua 16n dé tiép tuc hd trg san xuat kinh doanh.



Ty gia tang manh nhung van trong tam kiém soat

Tinh tlr dau nam 2025 dén nay, VND da mat gia hon 3% so véi USD, trai ngugc véi xu hudng tdng gia cda nhiéu
déng tién khac khi chi s6 DXY do sirc manh cta USD da giam hon 9% (Bi€u d6 12). biéu nay khién cho VND
mat gid manh so véi cac dong tién chd chét khac (EUR/VND tang 16%, GBP/VND tang 9,7%, JPY/VND tédng
6,2%, CNY/VND tang 5,8%).

Budc sang thang 10, ty gia chinh thirc ha nhiét va dién bién 6n dinh hon, tuy nhién ty gia thi truong tu do lai
chiu 4p luc véi mirc tdng gan 5% trong chua day mét thang va vuot mirc 27.700 (Biéu d6 11). Ap luc nay xuat
phét t&r nhu cdu nam gilr USD cla ngudi dan va co thé bi tdc déng gian tiép tir viéc gia vang lién tuc tdng manh
(Bi€u d6 14). Tuy nhién, dién bién thi truong tu do thuong co tinh chat cuc bo va it anh hudng téi ty gia chinh
thare.

Chtng t6i cho rang tir nay téi cuéi nam dién bién ty gia sé on dinh hon, va ky vong mét sé yéu t6 ho tro ty gid vao
cudi ndm nhu Fed tiép tuc cat giam lai suat, va cung ngoai té ting nho thu tir xuat khau va kiéu héi, sé co thé
gitip mirc ting ty gia ndm nay duoc duy tri dudi 5%.



Biéu d6 1: Péng g6p vao tang truéng GDP hang
quy (%)
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Biéu d6 3: Gia tri XNK va can can thuong mai
hang thang (ty USD)
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Biéu d6 2: Péng go6p vao ting truéng GDP 9
thang tir nam 2005 - 2025 (% so véi cung ky)
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Biéu d6 4: Chi sé gia tiéu dung CPI hang thang
(% so véi cung ky)
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Bi€u d6 5: Tang trudng tin dung hang thang (% tinh
tir dau nam)
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Biéu d6 7: Chénh léch huy dong - tin dung trén
hé thong ngan hang (nghin ty déng)
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Biéu d6 9: Lai suat huy dong ky han 1-6 thang
(cao nhat - thap nhat)
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Bi€u d6 6: Tang trudng tin dung hang nam giai doan
2001 - 2025 (% so v6i nam trudc)
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Bi€u d6 8: Khéi lugng bom/hiit rong ciia NHNN qua thi
truong ma (nghin ty dong)

300 -
200 -

100 -
0

100 - ’

-200 -

-300

01/2012
01/2013
01/2014
01/2015
01/2016
01/2017
01/2018
01/2019
01/2020
01/2021
01/2022
01/2023
01/2024
01/2025

Biéu d6 10: Lai suat huy dong ky han trén 12
thang (cao nhat - thap nhat)
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Bi€u d6 11: Ty gia USD/VND trén thj truong ngan

hang va tu do
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Bi€u d6 12: Dién bién ty gia mot s6 dong tién so véi

USD tir dau nam 2025
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Bi€u d6 13: Dién bién ty gia USD/VND theo nam (% so v6i Biéu do6 14: Dién bién gia vang trong nudc va thé gidi
(triéu VND/luong)
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Tuyén bo mi€n tru

Céc théng tin, tuyén bd, du bdo va du doan trong bdo cdo nay, bao gém ca céac y kién da thé hién, dugc
dua trén cac nguon théng tin ma S&I Ratings cho la dang tin cay, tuy nhién S&I Ratings khéng dam bao sy
chinh xac va day du cda céc thong tin nay. Bao cdo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong
b6 ndo. Céc y kién thé hién trong bdo cédo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va can than
va dua trén théng tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién cé nhan cda ching téi 1a hop ly trong céc
trudong hop tai thai diém dua ra bdo cdo. Cac y kién thé hién trong bdo céo nay co thé thay déi bat ki lic
nao ma khéng can théng bédo. Bao céo nay khéng va khéng nén dugc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i
kéo d€ dé nghi mua hay ban bat cir chirng khoan nao. S&I Ratings va cac cong ty con va/ hodc céac
chuyén vién, giam doc, nhan vién clia S&I Ratings va cong ty con cé thé co vi thé hodc c6 thé anh hudng
dén giao dich chirng khoan cla céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu
hoéc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty dé.

Bédo cédo nay khong duoc str dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong bd céng
khai trén béo chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc sy dong y ciia S&I Ratings. Nguai dung
c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bdo cdo cho cac muc dich phi thwong mai. S&I Ratings | ¢ thé c6 thda
thuan cho phép sir dung cho muc dich thuong mai hodc phan phai lai bdo cédo vai diéu kién nguoi dung
tra phi cho S&I Ratings. S&I Ratings khong chiu trach nhiém d6i vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai
do hau qua phat sinh tir viéc sir dung bdo cdo nay hay ndi dung bdo cdo nay. Viéc s dung bat ky théng
tin, tuyén b6, du bdo, va du doan nao trong bdo cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rui ro.

Thong tin lién hé: customers@sniratings.com.vn
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