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Tin dung tang 9,9% trong 6 thang dau nam 2025 — mirc cao nhat hon mét thap ky qua

Tin dung toan hé théng tang trudng tich cuc, dat +9,9% YTD sau 6 thang dau nam 2025 — muc cao nhat ké tir
ndm 2012. Nhdém NHTMCP - d&c biét la cac ngan hang chuyén cho vay doanh nghiép — tiép tuc la dong luc
chinh, véi muc tdng trudng vuot troi tai VPB (+18,7%), HDB (+15,3%), NAB (+14,7%), MSB (+13,5%), SHB
(+12,9%) va MBB (12,3%). Nguagc lai, téc d6 tdng trudng tin dung tai khdi ngan hang quéc doanh va mét sd ngan
hang ban Ié khiém tén hon: BID (+6,1%), VCB(+7,3%), ACB (+9,2%), OCB (+8,8%) va BVB (+6,5%).

Xét theo [linh vuc cho vay, hau hét cdc nganh san xuat, xdy dung va thuong mai — dich vu déu déng gép t6t vao
mUrc tdng tin dung toan hé thong. Du ng cho vay thuong mai tdng dang k& tai MBB (+ 33 nghin ty dong YTD),
LPB (+22 nghin ty d6ng YTD) va VPB (+21 nghin ty déng YTD). Trong khi d4, ty trong giai ngan kinh doanh bat
dong san va dich vu tai chinh chiém vu thé & mo6t s6 ngan hang. So véi cudi ndm 2024, du no cho vay chd dau
tu bat dong san tai SHB tdng 41 nghin ty dong, theo sau TCB (+40 nghin ty déng) va MBB (+21 nghin ty dong).
Cho vay céc cong ty chirng khoén ciing tdng manh tai NAB (+15 nghin ty dong), VPB (+13 nghin ty dong), VBB
(+12 nghin ty dong) va VIB (+11 nghin ty déng). Dang chu y, cdc ngan hang ddy manh cho vay bat déng san va
chirng khoén ciing la nhitng ngéan hang ghi nhén tang trudng tin dung &n twong trong nira dau nam 2025.

Ngay 31 thang 07 nam 2025, NHNN d3 diéu chinh tdng han mc tin dung cho cac ngan hang da hoan thanh
80% han muc dugc cap dau nam, tao thém du dia tdng trudng cho cdéc thang con lai. Ching t6i danh gid muc
tiéu tang trudng tin dung 16% cta Chinh phu 1a kha thiva cé thé dat mic 17 - 18% ca ndm néu nhu cau vén duy
tri tich cuc clng véi da phuc hoi ctia nén kinh t€. Dac biét, mot s6 NHTMCP Ién MBB, VPB va HDB nhiéu kha
nang sé cé toc do tang trudng vuot troi (25 — 30%) so voi toan nganh trong nam 2025.

Biéu d6 1. Tang trudng tin dung toan nganh 1H qua cac nam (%YTD)
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Bi€u d6 2. Tang trudng tin dung theo ngan hang 1H2025 (%YTD)
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Chat luong tai san cai thién nhung suy giam & cac ngan hang nho

Tinh dén cudi Quy 2/2025, chat lugng tai san toan nganh nhin chung cai thién roé rét (trlr moét s6 ngéan hang quy
mo nhd). Ty l1é ng nhém 2 gidm xudng 1,24% (so vdi 1,61% cudi Quy 1) — muc thdp nhat trong 3 ndm qua. Ng
xau ciling ha vé murc 2,03% (giam 12 diém QoQ va 20 diém YoY). Dién bién tich cuc nay dén tir hai yéu to chinh:
(i) hiéu ng ki thuéat khi tin dung tang manh, gilp kéo giam ty lé ng xau trén du ng cho vay, va (ii) hoat déng xtr ly
ng xau dugc ddy manh, dat 37,1 nghin ty déng trong Quy 2 (+36% QoQ). Xu hudng cai thién tap trung & céc
NHTMCP Ién va vira bao gém VPB, SHB, MBB, ACB, OCB, TPB va VIB. Ngugc lai, mét s6 ngan hang nhoé BVB,
PGB va VAB ghi nhan xu hudng ng xau tang trd lai. Ty Ié hinh thanh ng x4u tai nhém nay ciing nhich téng trong
Quy 2, trai ngugc vai xu hudng giam khoang 20 diém co ban & cdc nhém ngén hang con lai.

Ty 1& bao phu ng xau (LLR) toan nganh 6n dinh quanh 80% trong Quy 2/2025 — chua c6 nhiéu bién chuyén va
van thap hon giai doan 2021 — 2022. LLR ¢6 sy phan hda ré nét gilta cac ngan hang, nhém NHTMCP quy mo
nho nhin chung ¢ b6 dém du phong thap hon nhiéu nhém ngén hang quéc doanh. M6t s6 ngan hang Ién MBB,
SHB, VPB da ddy manh trich lap du phong trong boi canh chat luong tai san cai thién va thu nhap hoat déng
tang trudng t6t (MBB +22% YoY, SHB +135% YoY). Ngugc lai, PGB va VAB lai giam trich lap méac du ng xau
tdng. Chung t6i nhan thay ap luc trich lap du phong van tiép dién khi ty 1é bao phid ng xau toan nganh dang &
murc thap nhat ké tr nam 2019. Theo Nghi dinh 86/2024/ND-CP, tai san bao dam la b4t déng san néu quéa 2
nam ke tir khi céac t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai c6 quyén x ly, sé khong con duoc khau
trir khi tinh dy phong. Quy dinh nay cé thé lam gia tédng chi phi du phong, dac biét tai nhirng ngan hang co ty 1é
ng nhom 5 duy tri & muirc cao va kéo dai.

Trong ngan han, ching t6i danh gia ng xau toan nganh nhiéu kha nang duy tri da giam nhe. Tin dung tdng manh
tiép tuc gép phan hé trg ty I&é ng x4u giam, nh& du ng mau so tang. Tuy vay, trong trung va dai han, ting trudng
tin dung cao c6 thé tao 4p luc l1én chat lugng tai san do ng xau thudng cé dé tré hinh thanh.

Bidu d6 3. Xu huéng chat lugng tai san toan nganh Bi€u d5 4. Ty 1€ hinh thanh ng x4u (theo quy), theo
nhom ngan hang
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Biéu d6 5. B dém du phong toan nganh
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Biéu d6 6. So sanh chat lugng tai san cudi Quy 2/2025
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Kha nang sinh 16i duy tri 6n dinh nho thu nhap ngoai lai, bat chap NIM suy giam

NIM toan nganh gidm con 3,18% trong Quy 2/2025 (tir muc 3,31% cta Quy 1) — cham muc thdp nhat ké tir nam
2018. Strc ép vé NIM van hién hiru chd yéu dén tir ba yéu t6 chinh:

® L|&i suat cho vay da giam 60 di€ém so vdi cudi ndm 2024 trude dinh hudng gilr méat bang 1ai suat thap cla
NHNN dé hé trg tang trudng kinh té.

® Chi phi von toan nganh tang khoang 25 diém svck do cac ngan hang tang cudng huy dong ky han dai dé dap
(rng nhu cau tin dung.

® Kh&i ngan hang quéc doanh trién khai nhiéu géi cho vay véi lai suat vu dai, khién cac NHTMCP ciing phai
diéu chinh d& duy tri canh tranh.

Trong bdi canh do, lgi nhuan nganh ngan hang tiép tuc dugc ho trg tich cuc bdi thu nhap ngoai 13i (+26% YoY) —
vugt xa murc tadng cla thu nhap tir 13i thuan (+8,5% YoY). Déng luc tang trudng chinh dén tir cdc khodn thu tir ng
x8u da xdr ly tdng gap doi (+108% YoY) nhd thi trudong bat dong san phuc hoi, gidp thic ddy qua trinh thu hoi no.
NGi bat la CTG (7,8 nghin ty déng), BID (6,3 nghin ty dong), VPB (5,2 nghin ty dong). Song song d6, céc ngén
hang cling ghi nhan thu nhap tir giao dich mua bén chirng khoan tidng manh (+77% YoY), dong gop dang ké cho
loi nhuan toan nganh trong Quy 2/2025. Ngugc lai, cdc mang dich vu c6t 16i cé mirc tang kha khiém tén. Thu tir
phi ting +2,9% YoY, chi yéu nho su hoi phuc nhe clia bancansurrance. DU dugc hé trg bdi ty gia USD/VND tang
hon 3% so vai ddu nam, |di tir kinh doanh ngoai hdi chi tdng nhe +4,8% YoY do bi han ché bdi mic nén cao ndm
trudc.

Méc du ap luc NIM suy giam van tiép dién, chidng t6i cho rang NIM cé kha ndng tao ddy vao cudi nam 2025 -
thoi diém tin dung thudng tang t6¢c manh nhét, tir 46 sé hd trg lgi sudt cho vay. Tuy vay, cac ngan hang cé thé
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phai d8i mat vai ap luc gia ting huy déng von dé€ dap (rng nhu cau tin dung tdng cao. Mic dé tac déng sé phan
hoa, khi mot s6 NHTMCP c6 thé gidam bét ap luc nhd ma rong cho vay trung va dai han hodc t6i uu ty 1é LDR.
Mat khéc, thu ngoai 1ai dugc ky vong duy tri da tang trudng va thu tlr ng xau da xu& ly sé tiép tuc dong vai tro
quan trong cho lgi nhuan toan nganh trong nira cudi ndm 2025.

Biéu d6 7. Dién bién NIM toan nganh
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B6 dém von nhin chung duy tri 6n dinh

Ty & v6n chud s& hiru hitu hinh trén tong tai san (TCE/TA) & nhém ngan hang quéc doanh va quy mo nhé khong
bién dong nhiéu so véi quy trude. DI vdi cac ngan hang Ién va vira, TCE/TA giam nhe 0,5% - 1,0% trong Quy 2,
chu yéu do hoat dong chi tra ¢ tire tién mat tai mot s6 ngan hang nhu ACB, SHB, VPB, LPB, TPB va VIB.

Chung t6i ky vong nén tdng von toan nganh sé gilr 6n dinh hodc gidm nhe trong 2H2025. D€ dap ng nhu céau tin
dung ti€p tuc tdng trudng cao, cac ngan hang sé can thiét tang huy déng vén cdp 2 thong qua phat hanh trai
phi€u va duy tri vén bang céch uu tién chia ¢d tirc bang ¢6 phi€u thay vitién méat. Nhin vé dai han, ap luc tdng vén
van hién hiru khi nhu c3u von trung va dai han cda nén kinh t€ ngay cang Ién.
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Biéu d6 10. Ty I& vén chu s hitu hitu hinh trén téng tai san tirng ngan hang cudi Quy 2/2025
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Ngu6n huy dong va thanh khoan

Ty I& CASA toan nganh phuc hoi nhe (+1,1% QoQ) sau khi ghi nhan sut gidm trong Quy 1. Su cai thién di cung vdi
du ng cho vay tang trudng tot va viéc mot s6 NHTMCP trién khai tinh ning “Sinh 16i tu dong” dé thu hat tién gui
khong ky han. Khéi ngan hang quéc doanh tiép tuc dan dau véi CASA dat 26,8%, theo sau 1a nhém NHTMCP I6n
(22%), vlra (15%) va nho (7,5%). Ching t6i nhan thdy cédc ngéan hang nho — von c6 nén CASA thap nhat nganh -
ghi nhan chi phi vén ting manh nhat trong Quy 2 (+58 diém co ban svck) dudi ap luc canh tranh gay gét.

Song song do, xu hudng phat hanh tréi phiéu cling ting manh va trd thanh kénh b sung ngudén vén quan trong.
Trong 6 thang dau nam, tdng lugng phat hanh trai phi€u ngan hang dat 193 nghin ty déng (gap hai l[an svck ndm
2024). Cac ngan hang quéc doanh va NHTMCP Ién chiém uu thé nho Igi thé quy m6, bao gom TCB (37 nghin ty
dong), ACB (28 nghin ty dong), VPB (18 nghin ty dong), BID (17 nghinty dong ) va MBB (16 nghin ty déng). Ching
t6i nhan thay cac ngan hang da huy déng tir kénh trai phi€u véi muic 13i suit dao déng tir 4,95%-7,65%, cao han
nhe so véi mat bang 1ai suat huy dong tién gtri ky han 12 thang (4,8% — 6%). Diéu nay da gdép phan lam gia tdng
chi phi vén toan nganh (+25 diém svck) trong Quy 2/2025.

Ngoai ra, chénh léch gilra tang trudng huy dong va tin dung thu hep déng k&. Theo théng ké tir 27 ngan hang
chlng t6i theo doi, tinh dén cugi thang 6, huy déng (bao gom ca GTCG) va tin dung lan lugt ting 10% va 10,2% so
véi dau nam. Huy dong vén dugc cac ngan hang ddy manh k& tir Quy 2/2025, dac biét tai kénh phat hanh GTCG
(tdng 25% so vai cudi ndm 2024), da phan nao rut ngan khoang céch gitra tdng trudng huy déng va tin dung toan
nganh.

Thanh khodn hé théng tuong ddi 6n dinh trong Quy 2 nhd dong tién hd trg xuyén sudt tr NHNN qua kénh thi
truding ma (Biéu d6 13). Tuy vay, cing thang xuat hién rd nét vao cudi quy - thoi diém nhu cau gidi ngan tang téc,
mot phan do ngudi dan c6 xu hudng ting nam gilr tien méat. Bén canh do, thu ngan sach tang manh vao cudi quy
cling khién Kho bac Nha nudc hat lugng tién 16n ra khdi hé théng ngan hang. Hé qua la thanh khodan hé thong gép
ap luc tam thoi vao nhitng ngay cudi quy, 13i suat lién ngan hang qua dém (0/N) tang vot Ién 8,75%. Chi trong 3
ngay cudi thang 6, NHNN da bom rong khoang 103 nghin ty déng théng qua kénh OMO dé& hd trg thi trudng, dua
khdi lugng luu hanh Ity ké dat 155 nghin ty déng — mirc cao nhat ké tr nam 2017.

V& xu hudng lai suat, ching t6i nhan thay ap luc doi véi mét bang I&i suat huy dong dang cé xu hudng tang dan
trong ntra cudi nam 2025. Tin dung du kién tiép tuc tdng trudng manh, doi hoi cédc ngén hang ciing phai tédng
cuong huy déng vén dé€ dap (rng, tao strc ép lén Idi sudt huy déng. Bén canh d6, dp luc 1én ty gia van hién hiru
trude cac bién déng bén ngoai khd luang, cho thay khong gian ndi 1dng chinh séch tién té trong thoi gian tdi
khéng con nhiéu.
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Phu luc 1: Danh sach phan loai cac ngan hang dugc dé cap trong bao cao

STT Ma Tén ngan hang Phan loai
1 BID Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Dau Tu Va Phat Trién Viét Nam NHTM Qudc doanh
2 CTG Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Cong Thuong Viét Nam NHTM Quéc doanh
3 VCB Ngéan Hang Thuong Mai C8 Phan Ngoai Thuong Viét Nam NHTM Quéc doanh
4 ACB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan A Chau NHTMCP Lén
5 HDB Ngan hang Thuong Mai C8 Phan Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh NHTMCP Lén
6 MBB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Quan Doi NHTMCP Lén
7 SHB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Sai Gon - Ha Noi NHTMCP Lén
8 STB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Sai Gon Thuong Tin NHTMCP Lén
9 TCB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan K§ Thuong Viét Nam NHTMCP Lén
10 VPB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Viét Nam Thinh Vuong NHTMCP Lén
11 EIB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Xuat Nhap Khau Viét Nam NHTMCP Vira
12 LPB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Loc Phat Viét Nam NHTMCP Vira
13 MSB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Hang Hai Viét Nam NHTMCP Vira
14 NAB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Nam A NHTMCP Vira
15 OCB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Phuong Dong NHTMCP Vira
16 SSB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Dong Nam A NHTMCP Vira
17 TPB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Tién Phong NHTMCP VUlra
18 VIB  Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Qudc Té Viét Nam NHTMCP Vira
19 ABB Ngéan Hang Thuong Mai C6 Phan An Binh NHTMCP Nhé
20 BAB Ngan hang Thuong Mai C6 Phan Bac A NHTMCP Nhd
21 BVB Ngéan Hang Thuong Mai C6 Phan Ban Viét NHTMCP Nhé
22 KLB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Kién Long NHTMCP Nho
23 NVB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Quéc Dan NHTMCP Nho
24 PGB Ngan Hang Thuong Mai C8 Phan Xang Dau Viét Nam NHTMCP Nhé
25 SGB Ngéan Hang Thuong Mai C6 Phan Sai Gon Céng Thuong NHTMCP Nhé
26 VAB Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan Viét A NHTMCP Nhé
27 VBB Ngan Hang Thuong Mai Cé Phan Viét Nam Thuong Tin NHTMCP Nho
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Phu luc 2: Khai niém va cong thirc tinh cac chi s6 tai chinh

Chiso Cong thirc

Ty lé ng qud han T s6: Ng nhédm 2 + ng nhdm 3 + ng nhém 4 + ng nhém 5
M3&u s6: Du ng cho vay khach hang (trude dy phong)

Ty lé ng xau T& s6: No nhoém 3 + ng nhdm 4 + ng nhém 5
Mau so: Du ng cho vay khach hang (trude dy phong)

Ty lé ng xau trudce khi x(r ly Tl s6: Ng nhém 3 + ng nhém 4 + ng nhdm 5 + ng xau x{r ly trong ky
Ma&u s0: Du ng cho vay khach hang (trude dy phong) + ng xau xtr ly trong ky

Ty I& hinh thanh ng xau T s0: No xau ky nay — ng xau ky trwde +ng xau da xir ly trong ky
Mau s&: Du ng cho vay khach hang (trude du phong) ky trude

Ty & bao phu no x4u T s0: Du phong rdi ro cho vay khach hang
M4&u s6: No xau

Chi phi tin dung T s0: Chi phi du phong rui ro tin dung
Ma&u so: Du ng cho vay khach hang (truée dy phong)

Chi phi hoat déng (CIR) T s0: Chiphi hoat déng
M4u sd: Tong thu nhéap hoat dong

Ty l&é CASA T s0: Tién glri khong ky han + tién gt von chuyén dung + tién gui ky quy
Mau sé: Tong tién glri cia khach hang

Bién lairong (NIM) Tl s6: Thu nhap 1di thuan
Ma&u s0: Binh quéan tai san sinh 13i (bao gom: du ng cho vay khach hang trudc
du phong + tién gui tai NHNN + tién gtri va cho vay tai cac TCTD khac + CK
dau tu + CK kinh doanh + Hoat dong mua no — Trai phi€u dac biét do VAMC
phat hanh)

Chi phi vén binh quéan T sd: Chi phi 13i va céc chi phi tuong tu
M4&u s0: Binh quan ng phaitra phat sinh 13i (bao gom: Tién gt clia KH + cac
khoan ng CP va NHNN + tién gtri va vay cac TCTD khac + vén tai trg, Gy thac
dau tu + phat hanh GTCG)

Lgi suat tai san binh quan T s0: Thu nhap l&i va céc thu nhap tuong tu
Mau sé: : Binh quan tai san sinh li
Loi nhuén trén téng tai san T s0: Loi nhuén sau thué
(ROA) M4u s0: : Binh quan tong tai san
Lgi nhuan trén vén cha sa hitu T& s0: Loi nhuén sau thué
(ROE) M3&u s6: : Binh quéan von chd sé hitu
Tdng tin dung/ Téng tién gui T s0: Du ng cho vay khach hang (trwde du phong) + TPDN
(LDR thuan) Mau sd: : Tién gti khach hang + phat hanh GTCG

Tai san thanh khoan cao/Téng T s0: Tién mat, vang bac, da quy + tién gui tai NHNN + tién glri va cho vay
ng phaitra tai cdc TCTD khac + Trai phi€u chinh phu
MA&u s6: : Téng no phaitra

Vén chd sé hitu hiru hinh/ Téng T s6: VOn chd s& hitu = TSCH vé hinh — C6 phiéu wu dai
tai san (TCE/TA) Ma4u s0: : Téng tai san — TSCH vé hinh
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Tuyén bo mien trir

Céc théng tin, tuyén b, du bédo va du doan trong bao cédo nay, bao gém ca céc y kién d3 thé hién, dugc dua
trén céc ngudn thong tin ma S&I Ratings cho 1a déang tin cdy, tuy nhién S&I Ratings khong dam bao su chinh
xdc va day dd cla céc thong tin nay. Bao cdo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua céng bé nao.
Céc y kién thé& hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va can than va dua trén
thong tin t0t nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan cta ching toi la hgp ly trong cac truong hop tai
thoi diém dua ra bdo céo. Céc y kién thé hién trong bédo céo nay c6 thé thay ddi bat ki lic ndo ma khéng can
thong bdo. Bao cdo nay khong va khdong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo d& dé nghi mua
hay ban bat c& chirng khoan nao. S&I Ratings va cac cong ty con va/ hodc céc chuyén vién, gidam ddc, nhan
vién cla S&I Ratings va cong ty con co thé cé vi thé hodc cé thé anh hudng dén giao dich chirng khodn cua
cédc cong ty duoc dé cap trong bao céo nay va cé thé cung cdp dich vu hodc tim kiém d& cung cap dich vu
ngén hang dau tu cho céc cong ty dé.

Bédo cdo nay khong dugc sir dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong duge cong bd cong khai
trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong dugc sy déng y ciia S&I Ratings. Ngudi dung cé thé
trich dan hod&c trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. S&l Ratings | cé thé& c6 thda thuan cho
phép str dung cho muc dich thuong mai hodc phan phdi lai bdo céo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho S&l
Ratings. S&I Ratings khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh
tlr viéc str dung bédo cédo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc stir dung bat ky thong tin, tuyén bg, du béo, va du
doén nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiurdiro.

Thong tin lien hé: customers@sniratings.com.vn
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